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TEMA DEL DIA

TEGUCIGALPA. No habra
despidos de personal de las secreta-
rias de Salud y de Educacién, y para
garantizarlo se suprimira el temade
recursos humanos del proyecto de
LeydeReestructuraciény Transfor-
macién del Sistema de Salud y Edu-
cacién que se discute en el Legisla-
tivo, afirmaron ayer autoridades del
Gobierno y miembros del Congre-
so Nacional.

Los ministros de Salud, de Edu-
cacion y de Trabajo, Comisiones
de Transformacién, representan-
tes de las centrales obreras y dipu-
tados al Congreso Nacional se reu-
nieron con el presidente delaRepu-
blica, Juan Orlando Hernandez, pa-
raaclarar algunas dudas sobre dicho
proyectodeley.

“Hasido unareunion sumamen-
teimportante y muy fructifera”, dijo
en comparecencia de prensaen Ca-
saPresidencial el ministro de Traba-
jo, Carlos Madero, quien aiadio que
se dejo claro que no habra despidos
de personal.

El funcionario informé que
“acordamos con las comisiones de
dictamen (del Legislativo) estructu-
rar una nueva redaccion; el articulo
en discusion va encaminado tnica-
mente ahacer mas eficiente laforma
como se manejala parte presupues-
tariay administrativa de las secreta-
rias de Educaciony Salud”.

“El decreto que esta en el Con-
greso Nacional efectivamente tie-
ne articulos orientados a los recur-
sos humanos, peronoeraelfiny, por
lo tanto, serdn suprimidos”, enfati-
z6 Madero.

Por su parte, el titular de Educa-
cion, Arnaldo Bueso, dijo que “este
esundia muy importante porque la
decision es retirar de este proyecto
de ley todo el articulado vinculante
ala parte de personal, de recursos
humanos, que de una forma u otra
hagenerado ciertapreocupaciéonen
los gremios”.

La intenci6n del Poder Ejecuti-
vo “nunca fue la de realizar despi-
dos masivos”, sino que es aplicar un
proceso de reingenieria que permi-
tird la inversion en otras dreas, que
vadesde mejoras de infraestructura
hasta la contratacién de mas perso-
nal que permitamejor atencién tan-
toapacientes como estudiantes, ex-
plicé Bueso.

El Congreso Nacional también
esta en la misma sintonia, segun el
diputado Samuel Reyes, miembro
de la comision de dictamen.

Indico quelos diputados estanen
lamejor disposicién para contribuir
a construir las mejores herramien-
tas para asegurar que la atencién al
alumno y al paciente sea de forma
correctay efectiva.

Se ha llegado a estos acuerdos:
“Suprimir del dictamen o proponer
ala comision de dictamen suprimir
los articulos que tienen que ver con
tema personal o recurso humano”,
puntualiz6 Reyes.

Ademis, agregd, “se nos hapedi-
doseparar undictamen parael tema
de salud y otro para el tema de edu-
cacién, y asi se hard”. Los diputados
quedan a la espera de la propuesta
que llegue del Poder Ejecutivo.

La ministra de Salud, Alba Con-

L0 MAS COMENTADO

La embajada de la Repuiblica de China-Taiwan, mediante
un donativo de fondos econémicos para el mejoramien-
to de lainfraestructura de la Agencia Hondurefia de Ae-
rondutica Civil (AHAC), reafirmé su colaboraciény com-
promiso con el Estado de Honduras.

SUPRIMIRAN ARTICULOS DE PROYECTO DE LEY RELACIONADOS CON EL RECURSO HUM,ANO

ANUNCIAN QUE NO SE DESPEDIRA
PERSONAL DE SALUD Y EDUCACION

El ministro del Trabajo, Carlos Madero, dijo que el articulo va encaminado tnicamente a hacer mas eficiente
la forma como se maneja la parte presupuestaria y administrativa de las secretarias de Educacién y Salud.

Todo el tema concerniente a
recursos humanos, derechos
laborales y de otra indole no
debe tratarse en este tipo de
decreto”. Carlos Madero.

suelo Flores, indicé que a partir de
ayer porlatarde se conformaranme-
sas en las que se redactaran los arti-
culos que son urgentes de aprobar
y que tienen que ver con el tema de
transformacién administrativa.

Se busca una transformacion
“que permita mayor agilidad en el
tema de contratacién y compra de
equipo de manera mas 4gil y trans-
parente sinutilizar lanormade con-

DIALOGO

A

Ladiscusiénde laLey de Rees-
tructuracion y Transformacion
del Sistema de Salud y Educa-
cién se mantiene en suspen-
so en el Legislativo para seguir
el didlogoy buscar consensos
entre losinvolucrados.

tratacion del Estado porque tarda
hasta seis meses solo el procedi-
miento”, dijo Flores.

La secretaria de Salud recalcd
que en el tema de Salud la norma
datade hace cuatro o cinco décadas.

INFORME

Un informe presentado por
transparencia indica que en la Se-
cretaria de Educacion hay personal

stiper numerario y unos 400 funcio-
narios estan nombrados con sobre-
sueldos.

El estudio hecho por la Comi-
sién Especial de Transformacionde
la Secretaria de Educacion, en don-
de se detalla dicha funcién implica,
entre otros, la evaluacion de méri-
tos,idoneidad y legalidad del Recur-
so Humano de Educacioén, en todos
sus niveles.

Entre los hallazgos indican que
laestructura de puestos anivel cen-
traly desconcentrado es desfasaday
norespondealasnecesidadesactua-
les. Segtin pardmetros internaciona-
les, el15 por ciento debe ser personal
administrativo y 85 por ciento para
brindarlos servicios educativos; en-
contrandose con insuficiente perso-
nal dedicado a estos puestos.

Gremio médico denuncia “trasfondos” en Ley de Transformacion

Cancelacion total del decre-
to que crea la Ley de Transfor-
macién de Educacién y Salud,
es lo que exigio ayer el gremio
médico y empleados del sector
Salud de Honduras en una pro-
testa pacifica en donde ademas
denunciaron que hay “un tras-
fondo” o intensién de despidos
masivos y adquisiciones de ma-

teriales y equipo médico no de
manera transparente ni afin de
ayudar ala poblacién en Salud y
Educacion.

Posteriormente, los sindi-
catos de los hospitales publi-
cos y del magisterio se integra-
ron a la marcha que se realiz6
hasta el Congreso Nacional pa-
ra dar a conocer su inconformi-

dad con la nueva ley y su retiro
inmediato del Poder Legislati-
vo, delo contrario tomaran otras
medidas de presion para hoy y
el resto de las semanas tanto en
los centros hospitalarios como
en las escuelas publicas del pais
porque hay varios articulos de
laley que acabaria con conquis-
tas laborales.

La marcha tuvo fuerte convocatoria en su primera protesta progra-
mada para esta semana en contra de la Ley de Reestructuracion.
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La Fundacién Amigos de Ber-
nabé capacit6 al personal médico
y enfermeras sobre la terapia res-
piratoria neonatal con el fin que el
personal de salud amplie sus cono-
cimientos en estadreay que puedan
darle una atencién de calidad alos
nifios que nacen con este problema.

En el taller participaron varios
médicos y enfermeras del hospi-
tal Mario Catarino Rivas, del Insti-
tuto Hondurefio del Seguro Social
(IHSS) y empleados de clinicas pri-
vadas.

Maria del Carmen Moncada,
directora a nivel nacional de dicha
Fundaci6n, manifestd que es basico
que el personal médicorecibael ta-
ller porque hay muchainformacién
actualizada y hay mas demanda de
los casos con bebés que nacen con
este padecimiento.

Moncada, quien es doctora, de-
tallo que laterapiarespiratoriaesla
atencién inmediatay oportuna para
los nifios recién nacidos en la uni-
dad de cuidados intensivos.

“Hay muchos casos de nifios que
nacen con problemas respiratorios
y lamayoria son prematuros. Ellos
tienen que permanecer mas tiem-
pos en estas areas para ser tratados
oportunamente. No sabemos cuan-
tos casos se registran de menores
que nacen con problemas respira-

torios, pero sonbastantes”, declaro.
Refirio que el importante taller
esimpartido por médicos estadou-
nidenses quienes forman parte de
la fundacion Amigos de Bernabé.
Moncada aprovechd el espacio
para aconsejar a las mujeres que
quieren ser madre a que se reali-
cen un control prenatal unos tres
meses antes de concebir para pre-
venir cualquier situacién de riesgo.
“Cuando la mujer estd esperan-
dounbebé se debe de tener un con-
trol permanente con los especia-
listas. Por eso en este taller quere-
mosseguir capacitando al personal
de salud para hacer una deteccion

temprana en los nifios”, manifesto.

Esta Fundacién ayuda a todos
los niflos que viven en lugares en
donde no existe un centro de sa-
lud y hospitales. Las personas in-
teresadas en saber mas acercade
esta institucién pueden llamar al
9978-8087.

Por su parte, Patti Wagner, di-
rectora médica de la Fundacién en
Estados Unidos, refirié que “lo que
estamos haciendo es ampliando el
conocimiento que ellos ya tienen
para poder mejorar el trabajo que
los médicos realizan. Los Amigos
de Bernabé queremos darle lo me-
jor alos nifios de Honduras y sabe-

L0 MAS COMENTADO

La alcaldia sampedrana hace mejoras en la estacion po-
licial ubicada en el barrio Barandillas, con el objetivo de
fortalecer la labor que realiza la Policia Nacional en bene-
ficio de la seguridad de la ciudadania. La obra esta enla

etapa final.

PARA QUE AMPLIE SUS CONOCIMIENTOS EN ESTA AREA

CAPACITAN AL PERSONAL
SOBRE TERAPIAS RESPIRATORIA

J
.”.,;grnoasbe

Ura

Fundacion
de

La fundacién Amigos de Bernabé ha apoyado mucho a Honduras a través de
las capacitaciones a los médicos y con brigadas en las zonas mds pobres.

mos que la educacidn es la mejor
manera de hacerlo”.

Detall6 que ayer los especia-
listas brindaron la parte tedricay
hoy y mafiana yacomenzaran con
laparte practica que larealizaran
en el IHSS y en el Hospital Leo-
nardo Martinez.

Wagner apunt6 que en los si-
guientes afios no solo se enfocaran
en la terapia respiratoria, sino que
también en un manejo mas integral
en el cuidado de los nifios.

Dijo quelosdoctores y enferme-
ras aprenderan acerca del uso ade-
cuado delastécnicas derespiracién
y ventilaciéon “ya que cuando no

MEDICO

Sabemos que en Honduras
nos hay especializacion en te-
rapia respiratoria y es por eso
que nosotros queremos dar
lo mejor a los bebés desde el
primer momento de vida’.
Patti Wagner.

La terapia respiratoria es la
funcion principal que mantiene
vivo y muy estable a un nifio.
En las unidades de cuidados
intensivos los bebés son trata-
dos de la mejor manera ”.
Maria del Carmen Moncada.

somos oxigenados correctamente
nuestro cerebro no se desarrollay
nuestro cuerpo no crece. Ventilan-
do y ayudando a respirar correcta-
mente alos bebés aseguramos que
ellos puedan crecer bien”, finalizd.

Estudiantes del Infop exigen
que se reanuden las clases

Con pancartas en donde se lefa
“queremos clases, no a la privati-
zacion del Infop” los estudiantes
de diferentes carreras salieron a
protestar alas calles sampedranas
para exigirle a las autoridades que
reabran los portones del Instituto
Hondurefio de Formacién Profe-
sional (Infop) para que los alum-
nos puedan retornar a sus talleres.

Los alumnos han venido reali-
zando varias protestas porque ase-
guran que las autoridades de esta
institucién les han venido mintien-
do. Fernando Garcia, estudiante de

carpinteriay ebanisteria, manifes-
t6 que ya llevan unos 90 dias sin
clases. “Nos vemos afectados por
no estar recibiendo clases”. Los
afectados llegaron hasta el Minis-
terio Publico unacto simbodlico pa-
rahacerunadenunciay que se pro-
ceda contra las autoridades de es-
tainstitucién.

En la marcha participaron es-

Lo que nos queda es irnos en
caravana de migrantes para
ver si en el extranjero podemos
estudiar”. Fernando Garcia.

tudiantes de las areas de soldadu-
ra, electricidad, ebanisteria, coci-
na, estética, entre otros.

Garcia explicd que decidieron
hacer la protesta pacifica porque
“el director de laregional de San
Pedro Sula nos prometi6 que des-
pués de Semana Santa iniciarfamos
clases y no fue cierto”. Otra de las
personas afectadas por lasituacién
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Los jovenes dijeron que no bajaran los brazos y que seguiran de-
mandando que se resuelva el conflicto en el Infop.

del Infop es Yorleni Vijil quien de-
clard que entre septiembre y octu-
bre se graduaba. “Estoy estudian-

do cocina y hasta la practica hici-
mos pero no hemos recibido cla-
ses”, lamento.
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REALIZARAN PRACTICAS CON EQUIPO DE ALTA TECNOLOGIA

UNITEC INAUGURO INNOVADOR
CENTRO AVANZADO DE MEDIOS

Conunainversiéon de masde 14
millones de lempiras la Universi-
dad Tecnoldgica Centroamerica-
na (UNITEC), inaugurd ayer las
instalaciones del Centro Avanza-
do de Medios (CAM), con el obje-
tivo de enriquecer el aprendizaje
delos estudiantes y docentes de las
carreas de Comunicacién Audio-
visual y Publicitaria, Disefio Gra-
fico y Animacion Digital, también
Disefio Interactivo, también se be-
neficiaran las carreas de ingenieria
y arquitectura.

Elinnovador centro est4 in-
tegrado por un plato de televi-
sion con iluminacién profesio-
nal y equipo audiovisual de alta
tecnologia, asi como un cuarto
de control, ademds una cabina
de grabacién y un locutorio con
sus respetivos cuartos de con-
trol, un taller de bocetaje y la-
boratorios de animacion digital,
entre otras innovaciones de al-
ta tecnologia.

“Esunanoticiamuy buenapara
San Pedro Sulaylazonanorte por-
que estamos con el plan maestros
de expansién del campusy con es-
ta instalacién que se convierte en
la plataforma y las areas especia-
lizadas para todas nuestras carre-
ras creativas que dan oportunidad
alos jovenes”, manifest6 Rosalpi-
na Rodriguez, presidenta ejecuti-
vade UNITEC.

Las autoridades de la institu-
cién destacaron que cada afio la
universidad invierte en infraes-
tructura, equipamiento y tecnolo-

giadetltimageneracién parabrin-
dar formacioén superior de calidad
y que contribuya con el desarrollo
de la sociedad.

Carla Pantoja, directora de
UNITEC, inform6 que es una
edificacién de casi 500 metros
cuadrados y que es una inver-
sién muy significativa porque los
alumnos podran realizar sus prac-
ticasy cualquier proyecto que re-
quieran.

“Aqui van a poder desarrollar
proyectos que nazcan desde el se-
no de launiversidad con el apoyo
de los docentes altamente capa-
citadoslosjovenes podran desta-
car sus talentos”, asegurd Pantoja.

conocer el equipamiento con que cuenta el centro.

I En la actividad se realizé un recorrido en las instalaciones para

Carmen Paz, directora de la
escuela de Arte y Disefo, decla-
rd que los estudiantes tendran la
oportunidad de poner en practi-

catodalateoria que se les impar-
te en las aulas y ademas lo haran
conlos estindares mas altos de la
tecnologia.

Hace un afo colocamos
la primera piedra del
CAM, con la vision de
crear espacio unico en
el pais para que estu-
diantes y docentes vivan
la mejor experiencia de
aprendizaje’.

Rosalpina Rodriguez.

Esta inauguracion viene
a potenciar toda la
industria creativa en las
carreras de Animacion
Digital y Disefio Interac-
tivo, Comunicacion Au-
diovisual, entre otras”,
Carmen Paz.

Los estudiantes podrdn
hacer sus prdcticas y
proyectos de innovacion
en el centro y no tendrd
ningun costo adicional,
el costo ya estd dentro
de los servicios y pro-
puestas educativas”™.
Carla Pantoja.

Jovenes retornados realizan
una exposicion fotografica

“Realizamos la exposicién de
fotografias “San Pedro Sula por
dentro”, porque a través de los re-
tratos queremos reflejar nuestra
ciudad. Las personas que ven las
fotos ahi miran rostros sonrien-
do, parques infantiles y en algu-
nas se ven calles sin personas por-
que también damos a entender que
hay inseguridad pero que pese a
ellohay esperanza de mejorar”, ex-
pres6 William Castillo, quien re-
torné al pais hace dos afios tras ha-

ber emprendido laruta migratoria.

El Centro de Atencién al Mi-
grante Retornado(CAMR), reali-
z6 una exposicion de fotografias
con un grupo de jovenes que re-
tornaron al pafs, es la segunda ac-
tividad en este afio y en esta oca-
sién son 36 cuadros en exhibicion.

“Llevo dos afios en San pedro
Sula haciendo una investigacién
sobre las personas que regresan
retornadas y unto con CAMR les
he ofrecido unos talleres de foto-

grafia en apoyo alos jovenesy ca-
da curso es de cuatro semanas ahi
aprenden diferentes técnicas ba-
sicas de composicion fotografi-
ca”, manifest6 Amelia Frank-Vi-
tale, antrop6loga sociocultural de
la universidad de Michigan, Esta-
dos Unidos.

Maira Reyes, psicologa de
CAMR dijo que es una actividad
que que contribuye con los jove-
nes 'y es de mucho apoyo porque
vienen dafiados emocionalmente.

W

Los ciudadanos disfrutan de la galeria fotogréfica que los mucha-
chos exhiben, ya han participado 40 jévenes en la actividad.



SAN PEDRO SULA. Debido
al alto saldo en el recibo de energia
eléctrica, el empresario sampedra-
no Roberto Contreras anuncié el cie-
rre de su finca, ubicada en el sector
de Chotepe enLa Lima, Cortés, y re-
sultado de esto el despido de mas de
32 empleados.

Contreras, en sefial de protes-
ta, se encadend y mostro los re-
cibos de energia que le llegaron
a su negocio en los dltimos me-
ses, lo que segtin él “es impagable”.
Criticé que ala ENEE se le esta pa-
sandolamano enlalecturadelosre-
cibos de energfa.

“No estan cobrando los recibos
correctamente, los estin promedian-

dooloscobranasegunseael tamafio
del sapo, asi es la pedrada”.

Cit6 que enenero de este afio pa-
g6 L.35mil por consumo de energfa,
L.37mil en febrero, L.57 mil en mar-
70y enabril L.112 mil.

Menciond que solo por cobro de
alumbrado publico le estan cobran-
doL.7mil, loquenoentiende porque
lafinca se ubica en una zona rural.

“Esta pequefia finca apenas tie-
ne una bombita de riego, son 32 em-
pleos que he generado con sudor y
esfuerzo. Elmartes les notifiqué alos
empleados que seran despedidos pa-
gandoles sus derechos y prestacio-
nes, a lo que reaccionaron entre 13-
grimas por perder su fuente de in-
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PROTESTA POR INCREMENTOS EN RECIBO DE LUZ

EMPRESARIO CERRARA '
FINCA Y DESPEDIRA A 1
30 TRABAJADORES

greso”, criticd. Lament6 que lamayo-
riadelos ahoraexempleados se irdn
en la proxima caravana migratoria.
“Hago un llamado a la Embaja-
da Americana, especialmente a
lalicenciada Heide Fulton, ella es
amante del emprendedurismo...
que llame a una unidad fiscal del
FBI, especialista en delitos finan-
cieros y revise esta empresa porque
ellos son los responsables de enviar
amiles de personas enlas caravanas
hacia Estados Unidos”, puntualizd.

ACLARAEEH

Ante la protesta en la ciu-
dad de San Pedro Sula, del se-
fior Roberto Contreras, Empre-
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tral protestanto por las incrementos a sus recibos de energia eléctrica.

I Roberto Contreras se encadend las manos y se |nsta|o en eI parque cen-

sa Energia Honduras (EEH) re-
cuerda que no define tarifas.
Esta es una potestad que la ley
otorga a la Comisién Regulado-
ra de Energia Eléctrica (CREE).
EEH como operador del siste-
ma comercial de la ENEE reali-
za la atencion de los clientes del
servicio, ejecuta la lectura de los
medidores y emite la factura de
energia en base al pliego tarifario
vigente que establece la CREE.
Se comunica ademas a la pobla-
cién en general, que se reviso el

1,164

Para modelos
Hilux, Prada, Fortunar

Cambio de Aceite

TOYOTA MOTOR OIL

historial de consumos del sefior
Contreras, en su finca avicola
ubicada en La Lima, con cddigo
de cliente 475862 y se comprobd
que las lecturas y emision de fac-
turas corresponden a su consumo.
EEH ofrece apoyo al sefior Con-
treras, con una asesoria energé-
tica en su finca, para que pue-
da tomar medidas y optimizar
la energia, ya que solo el uso efi-
ciente de la misma es la Gnica
manera para reducir los kilova-
tios hora consumidos mes a mes.

0

para los demds modelas

TOYOTA
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TEGUCIGALPA. Redoblares-
fuerzos paraatender las movilizacio-
neshumanashaciaMéxicoy generar
oportunidades de desarrollo parare-
ducir los indices de migracion irre-
gular, fue parte de los puntos acor-
dados durante el encuentro sosteni-
doentre el subsecretario de Relacio-
nes Exteriores mexicano, Maximilia-
noReyesylacanciller de Honduras,
Maria Dolores Agtiero.

La delegacion de México arri-
bo ayer ala capital hondurefia para
sostener un encuentro con las auto-
ridades hondurefias a fin de tratar
temas de relacion bilateral, coope-
racion, migracion y los avances del
Plan de Desarrollo Integral, que im-
pulsa el tridngulo norte centroame-
ricano y lanacién azteca para abor-
darlas causas estructurales de lami-
gracion.

Los funcionarios de ambas na-
ciones abordaron la agenda bilate-
ral con el objetivo de trazar una ru-
ta de trabajo para reactivar la comi-
sion binacional Honduras México
que tratara temas de caracter poli-
tico, cooperacion, promocién de in-
versiones, Cumbre de Tuxtla, migra-
ci6én entre otros temas.

En ese sentido la canciller hon-
durefia propuso reuniones previas
de los embajadores del Triangulo
Norte de Centroamérica paraavan-
zar en la estructuracién de dicho
Plan que fue suscrito en diciembre
pasado por los presidentes de Méxi-
co,Hondurasy Guatemalay el vice-
presidente de El Salvador con el ob-
jetivo de impulsar el progreso e ini-
ciativas de empleo y oportunidades
enlaregion.

MIGRACION

Encuanto al temamigratorioam-
bas naciones concordaron en laim-
portanciade quelas personas conoz-
canlosriesgos alos que se enfrentan
enlarutamigratoria, donde pueden
servictimas de secuestro, extorsion,
crimen organizado, tratay traficode
personas.

El sub subsecretario de Rela-
ciones Exteriores de México para
América Latina, Maximiliano Re-

yes detall6 que durante el encuen-
tro se abordo el tema migratorio a
fin de afinar detalles pararedoblar
los esfuerzos que ambos gobiernos
estan haciendo para enfrentar sa-
tisfactoriamente el fenémeno de
movilizacién humana.

Hay comunicacién permanen-
te no so6lo entre las autoridades de
Relaciones Exteriores, sino que los
equipos de migracion, seguridad e
inteligencia para combatir el delito
de trata y trafico de personas y ga-
rantizar la seguridad de los migran-
tes, aseguro.

Reyesserefiridalosriesgosdela
rutamigratoriairregular, yaque ade-
mas de los peligros a los que se en-
frentan en el camino, los migrantes
tienen que resistir a las altas tempe-
raturas que se estan presentando en
el sur y sureste de México, que aten-
tan contra los migrantes que reco-
rrenapie un largo camino.

“Mucha gente no esta prepara-
da para enfrentar estas temperatu-
ras conun esfuerzo fisico que impli-
catrasladarseapie, entoncessiesun
tema peligroso aventurarse en este
esfuerzo”, manifesto.

JUDICIALIZACION

Elvicecanciller mexicano infor-
mo que enel tema dejudicializacién
hayunagran coordinacién coninter-
cambio de informacion, agilizacién
de procedimientos, traslado de per-
sonas acusadas o delincuentes de-
tectados enlamateria de trata o tra-
fico de personas.

Alrespecto las autoridades hon-
durefas hablaron de laimportancia
dejudicializacién delas personas de-
dicadasaltraficoytratade personas,
e informaron que a la fecha se han
realizado 60 detenciones a personas
que acompaifiaban las diferentes ca-
ravanasy que presentaban ordende
captura por diversos delitos.

Dedichas detenciones, 20 corres-
ponden alatratay trafico de perso-
nas; 7 por falsificacién de documen-
tos; 2 por lavado de activo, 18 6rde-
nesde captura por otros delitos;13en
proceso investigativo. Esimportan-
te resaltar que las detenciones fue-

DELEGACION DE MEXICO LLE(;O A HONDURAS

REDOBLARAN ESFUERZOS PARA
ATENDER MIGRACION IRREGULAR
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Las delegaciones de ambos paises llegaron a acuerdos para redu- ==
cir los indices de migracion irregular.

ronrealizadas 40 en Honduras, 4 en
México,2enElSalvador yunaenEs-
tados Unidos, ademés actualmente
hay 13 denuncias en proceso de in-
vestigacion.

DESARROLLO REGIONAL

Por su parte la canciller Maria
Dolores Agtiero ve con optimismo
laruta trazada con miras al desarro-
lloeslasalidaparalaatenciénal tema
migratorioy lapuestaenmarchadel
Plan de Desarrollo Integral

Detall6 que actualmente la Comi-
sion Econémica para América Lati-
na (CEPAL) estd haciendo un plan-
teamiento el cual serd debidamente
analizado porlos equipos técnicos de
cadauno de los paises para una pos-
terior aprobacion de los ministros.
“Sabemos que los principales facto-
res para migrar son la busqueda de
oportunidades, reunificacion familiar
y el tema de seguridad, en lo cual se
ha hecho una mejora importante en
el pais, pero debemos seguir coordi-
nando esfuerzos, tanto Guatemala, El
Salvador, México y Estados Unidos
para mejorar las condiciones en ca-
dauno de estas naciones”, manifestd

Enlos préximos meses estaremos
abordando lasiniciativas orientadas
aunamejor coordinaciénsobre todo
enlo que concierne a mejores opor-
tunidades tanto para los centroa-
mericanos como los mexicanos en
cuanto a las iniciativas orientadas a
mejoresoportunidades de inversion.

L0 MAS COMENTADO

La religiosa espafiola Carmela Gibaja, aseguré que las muje-
res son siempre las mas golpeadas por el fenémeno de la mi-
graciénirregular que ha afectado la regién Centroamérica. In-
dicé que la migracion ahora es mas fuerte que en otros tiem-
pos porque estan involucrados nifios, adolescentes y muijeres.

c1 8%

Recordd que larealidad de mo-
vilidad humana ha cambiado en el
contextoregional y hemos vistoelin-
cremento de cifras de personas que
transitan por nuestro territorio que
estan de igual manera en México.
Agiiero habl6 de laimportancia de
garantizar un retorno agil y seguro,
paratal efecto el gobierno cuentacon
tres Centros de Atencién al Migrante
Retornado, paraatender aloshondu-
refios retornados que en sumayoria
vienen desde México y Estados Uni-
dos por viaaérea o terrestre.

Para tal efecto se increment6 la
capacidad derecepciéndelunesasa-
bado, tres vuelos diarios desde Esta-
dos Unidos 0 México y 16 buses dia-
rios de adultos y familias retornadas
desde México,conunincrementode
recepcion de 5,436 personas mas que
el mismo periodo del afio anterior.
Al19 de abril el Observatorio Con-
sular y Migratorio de Honduras re-
porta el retorno de 26,801 hondure-
fios, delos cuales11,433 vienen de Es-
tados Unidos y 15,239 de México, 125
de Centroamérica, 3 de Suramérica
yuno de Asia.

CUMBREDETUXTLA
Asimismo, las autoridadesde am-
bas naciones se refirieron ala XVII
Cumbre de Tuxtla que se llevara a
cabo en Honduras en agosto proxi-
mo, al respecto los personeros mexi-
canos destacaronque enel marcode
este conclave se desarrolle el I En-

cuentro Empresarial Mesoamerica-
no, teniendo en cuenta la importan-
ciadelavisiondel sector privado pa-
rael desarrollo de laregion.

México expresd un gran compro-
miso con este encuentro para que un
buenntimero de empresarios mexica-
nosquehanexternadosudeseodein-
vertir en Honduras al igual que otros
inversionistas de la regiéon puedan
participar en este conclave regional.

El encuentro empresarial tiene
como objetivo contribuir a la pro-
mocién de la region como destino
de inversiones en dreas estratégi-
cas, dando a conocer a inversionis-
tas nacionales, regionales y extrare-
gionaleslas oportunidades que brin-
danlos programas enmarcados enel
Proyecto Mesoamérica.

Mediante el Proyecto Mesoamé-
rica; Centroamérica, Colombia, Re-
publica Dominicana, Méxicoy Beli-
ce facilitan la construccién de con-
sensos, articulan esfuerzos de coo-
peracion y atraen recursos para for-
talecer los procesos de integracion
y desarrollo.

Al concluir la reunion el subse-
cretario mexicano le presentd a la
canciller Agiierofue presentadoante
lasautoridades hondurefias el nuevo
embajador de México en Honduras,
David Jiménez Gonzales, quien tie-
neunaamplia carrera enlaadminis-
tracion publica, cargos de eleccién
popular y como catedratico univer-
sitario.
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DESPUES DE TRES MESES DE NEGOCIACIONES

EMPLEADOS DE HONDUTEL

LOGRAN AJUSTE DE L800

TEGUCIGALPA. Emplea-
dos y gerencia de la Empresa
Hondurefia de Telecomunica-
ciones (Hondutel), lograron un
acuerdo de ajuste salarial de 800
lempiras, con un impacto econé-
mico de dos millones de lempi-
ras mensuales, aseguro el presi-
dente del Sitratel, Orlando Mejia.

El acuerdo se logr6 luego de
tres meses de negociaciones en-
tre trabajadores y la gerencia de
la institucién. Mas de 2 mil 500
empleados serdn beneficiados
con el acuerdo de caricter re-
troactivo, pero resta buscar los
fondos para hacer efectivo el
pago a partir del mes de enero

3

La estatal telefénica tiene un plan de retiro voluntario de emplea-
dos y ese dinero se puede destinarse para el aumento salarial.
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La Coalicién Patriética para la Solidaridad dijo que la calidad de

las gasolinas amerita mayor revision.

Precio de la gasolina podria
mantenerse hasta junio

TEGUCIGALPA. El precio
delagasolina podria mantenerse
elevado hasta junio préximo de-
bido a las sanciones de Estados
Unidos a la produccién de pe-
tréleo de Iran, estimo la directo-
ra del Consejo Hondurefio de la
Industria Petrolera (Cohpetrol)
Maria Eugenia Covelo.

La decision estadounidense

tendria elevados el precio de los
carburantes hasta mediados del
aflo cuando se revisardn niveles
de produccién mundial.
“Tenemos que esperar que
decidiranlos paises miembros de
laOrganizacion de Paises Expor-
tadores de Petrdleo (OPEP), en
quitar un poco larestricciénenla
produccidn, sino la quitan esta-

del presente afio. Ademas, laes- y ese dinero se puede destinar- mejor incremento que vaya de se une a un momento de mayor remos esperando hastajunio que
tatal telefonica tiene un plande  se para el aumento salarial. Pa- acorde conlarealidad econémi- demanda de gasolinas, esto por  escuando habiandicho ellos que
retiro voluntario de empleados rael proximo afio se buscardun cadel pais. latemporada de viajes que man-  revisarian los recortes”, agregd.

PARA GUAR
HOGAR Y L
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TEGUCIGALPA. ElPoder Fje-
cutivo propondra al Legislativo la
aprobacion de un decreto de emer-
genciay deunpaquetedeleyesconel
objetivo de ejecutar acciones urgen-
tes a corto y mediano plazo para fre-
nar la degradacién de la cuenca del
rio Choluteca.

Elministro delaPresidencia, Ebal
Diaz, hizo el anuncio luego que fun-
cionarios del Ejecutivo y diputados
del Congreso Nacional analizaron el
temaen unareunion.

Ademés participaron el ministro
de Recursos Naturales y Ambiente,
José Galdames; el director del Insti-
tuto Hondurefio de Geologia y Minas
(Inhgeomin), Agapito Rodriguez, y el
subdirector del Instituto de Conser-
vacion Forestal (IFC), Francisco Es-
calante, entre otros.

EMERGENCIA

Diaz manifest6 que se propondra
al presidente Juan Orlando Hernén-
dez “la aprobacién de un decreto de
emergenciaparaquelaSecretarfade
Mi Ambiente, la Secretaria de Agri-
cultura y Ganaderia, el ICF, Inhgeo-
min, puedan hacer diferentes activi-
dadesrelacionadasaverificar el cum-
plimiento de contratos y concesiones
quetienenque ver conelaprovecha-
miento del agua del rio Choluteca”.

“Acordamos que vamos a traba-
jar por parte del Ejecutivo pararemi-
tir, con la autorizacion del Presiden-
te, un paquete de medidas legislati-
vasque vanen diferentes ordenes pa-
raafrontar estamisma problematica
del agua, de la conservacion del bos-
quey elambiente, pero sobre todo pa-
raproteger la cuenca de los rios que

desembocan en el sur, especialmen-
te el rio Choluteca”, agrego.

También impulsar en conjunto
con las fuerzas vivas, los gobiernos
locales, las comunidades y los dipu-
tados la estructuracion de mecanis-
mos econdmicos y financieros que
permitan desarrollar las represas y
cosechadoras de agua para aprove-
char mejor el recurso hidrico.

Ademas, analizan el modelo eco-
némicoy financiero paralaconstruc-
cién de un embalse, ya sea enla co-
munida de San Fernando o Moroli-
ca,asievitar lasinundacionesenelin-
viernoy contar con agua paralaagri-
culturay el consumo.

Asimismo, se visualiza levantar
maslacortinadelarepresadeNacao-
me para un mejor aprovechamiento
delaguay solventar la problematica
delasequia, apunt.

Indicé queatravés del ICF seasu-
mid el compromiso de verificarenlas
carreteras con mayor exhaustividad

2 : = 7 "7r [ Las autoridades gubernamentales ejecutardn acciones urgentes a corto y
o « mediano plazo para frenar la degradacion de la cuenca del rio Choluteca.

laveracidad y autenticidad delos do-
cumentos que presentan los trans-
portistas de madera, para constatar
que ésta es afectada por el gorgojo
descortezador del pino y no made-
rasana, paraque no estén afectando
losbosques.

DENUNCIA

“Tomamos nota de la denuncia
que hizo el diputado Yuri Sabas, en
relacién con el trasiegoy posible tra-
fico ilegal de madera en el sentido
de que algunos podrian estar apro-
vechando incendiar bosques y sacar
madera sana afectando todavia mas
las cuencas”, apunto.

Para dar seguimiento a las medi-
dasenunplazo del5dias se realizara
una reunién en la ciudad de Cholu-
teca entre representantes del Fjecu-
tivo, diputados delazona, miembros
delacomunidad, losalcaldesylos di-
ferentes sectores productivos del va-
lle de Choluteca.

“También hemos manifestado
que vamos a implementar un plan
maestro del desarrollo del Golfo de
Fonseca, que contempla todas estas
soluciones y que hace 15 dias el man-
datario acord6 conlos homélogos de
ElSalvador y Nicaragua”, finalizd.

MITIGACION

Elsecretario de Recursos Natura-
les y Ambiente, José Galdames, anti-
cip6 que, “la prioridad ser4 las con-
tratas que hemos dado para el apro-
vechamiento delairrigacién de estas
extensas zonas productivas del pais,
para que veamos nosotros el uso, las
cantidades, los horarios que estan lle-
vando las actividades de riego”.

Consider6 que es oportuna la
revision de las licencias ambienta-
les, “las medidas de mitigacion o de
compensacion ambiental, que nos
permita a nosotros ir recuperando
las areas que son productoras de
agua que proveen del recurso a los

REVISARA CUMPLIMIENTO DE CONTRATOS DE USO DE POZOS PARA IRRIGACION AGRICOLA

BUSCAN SALVAR EL RIO CHOLUTECA CON
APROBACION DE UN DECRETO DE EMERGENCIA

Hemos acordado implemen-
tar un mecanismo de gober-
nanza de la cuenca del rio
Choluteca, que tiene que ver
desde su nacimiento en el
departamento de Francisco
Morazdn y todo su recorri-
do”.

Ebal Diaz.

('S

Haremos revision de las con-
tratas que se han emitido de
forma legal por parte nues-
tra, del censo de los pozos
que se han autorizado, para
abordar con los empresarios
y las municipalidades las
medidas a tomar”.

José Galdames.

principales acuiferos”.

Considero que es oportuno ha-
cer los esfuerzos para que las em-
presas vayan construyendo sus
propios reservorios y trabajan-
do en la medida de sus posibili-
dades desde ahora, para que ten-
gan cosechadoras de agua y otras
obras que permitan laadaptacién
al cambio climatico.

Pobladores de Tocoa protestan en

TOCOA, COLON. Habitan-
tes de las comunidades de este mu-
nicipio, llegaron ayer ala Corte Su-
prema de justicia (CSJ) en Tegu-
cigalpa, para interponer varios re-
cursos porque siente que sus fuen-
tes de agua estin siendo amenaza-
das por proyectos de mineria.

Elrecurso de inconstitucionali-
dad es contra el decreto 252- 2013,
mediante el cual, segtn ellos, se
entrega la zona niicleo del Area

protegida parque Nacional Mon-
tafia de Botaderos, Carlos Escale-
ras Mejia.

Los manifestantes consideran
que el decreto fue aprobado de ma-
nera irregular en el Congreso Na-
cional para otorgar varias conce-
siones mineras.

Conlaaccion legal, los habitan-
tes de esas comunidades buscan
que el Estado de Honduras pueda
parar esos proyectos, porque, para

ellos, estan poniendo en riesgo su
bienestar al contaminar sus afluen-
tes de agua.

Los portones dela Corte Supre-
made Justicia fueron cerrados para
no dejar entrar a las personas que
llevaron a interponer los recursos
de manera individual.

Por consiguiente, se espera que
la sala de lo Constitucional pueda
recibir esos recursos que son un
derecho de la ciudadania.

la CSJ contra mineras

% *

Los pobladores portaron sus pancartas y se apostaron frente a las ins-
talaciones de la CSJ para portestar contra las concesiones mineras.
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Las personas podran
informarse sobre sus
derechos y conocer mas
sobre alternativas locales
de desarrollo.
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EN EL PARQUE CENTRAL ,
MIGRANTES REALIZARAN

EXPOFERIA EN CHOLOMA

CHOLOMA. Las autori-
dades de la Organizacion Inter-
nacional para las Migraciones
(OIM) en el pais anunciaron que
hoy se llevara a cabo la Expofe-
ria “Retorno a Casa” realizada por
migrantes retornados.

El evento serd en el parque
central de Choloma y daré inicio
desde las 9:30 de la mafiana en
donde los connacionales retor-
nados pondran a la venta: comi-
da, reposteria, artesanias, barbe-

El juicio oral del caso
“Caja Chica de la
Dama” se encuentra
actualmente en la eta-
pa de conclusiones.

"’I‘

riay belleza, venta de calzado y
otros servicios.

EnlaExpoferia “Retorno a Ca-
sa” también habra stands infor-
mativos de los entes organiza-
dores y aliados como ChildFund,
la Camara de Comercio e indus-
trias de Choloma, Ciudad Mujer,
Cruz RojaHondurefiay Médicos
sin Fronteras. Todas las personas
podran informarse sobre sus de-
rechos y conocer mas sobre alter-
nativas locales de desarrollo.

SALA CONSTITUCIONAL

Sobreseen recurso de
amparo a Rosa Elena

TEGUCIGALPA. La Sala
Constitucional resolvid sobreseer
un recurso de amparo interpuesto
por la defensa de la exprimera da-
ma, Rosa Elena Bonilla, en el caso
“Caja ChicadelaDama”.

Roberto Zamora, abogado de-
fensor de Bonilla explicd que
“cuando se habla de sobreseer el
recurso, serefiere acerrar el recur-
so de amparo”.

Detall6 que el sobreseimiento
permite al Tribunal de Sentencia
en Materiade Corrupcién que pue-

da emitir suresolucién definitiva
o sentencia contra los imputados
del caso Caja Chica de 1a Dama.

Recordd que cuando se pre-
senta un amparo, los Tribunales
no pueden emitir sentencia, pero
“en este caso al haberse cerrado
el amparo o ser sobreseido, que-
da libre el camino para emitir su
resolucién”.

El juicio oral del caso “Caja
Chica de la Dama” se encuentra
actualmente en la etapa de con-
clusiones.

VEALA HOY
EN CINES

MARVEL 5TUDIOS

SVENGERS

- r N DGAME
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SEGUN EXPERTOS

LA SALUD MENTAL SE PIERDE
POR LOS PROBLEMAS SOCIALES

Los especialistas coincidieron que la Giinica y mejor manera de prevenir este flagelo es
brindando apoyo a las personas para evitar que tomen la decision de quitarse la vida.

TEGUCIGALPA. Ungrupo
de expertos realizaron un panel
denominado “Suicidio y Salud
Mental: Implicaciones en la Edu-
cacién”, con el fin de concienti-
zar a los docentes, estudiantes y
orientadores de algunos centros
educativos de la capital, sobre la
importancia de conocer y aten-
der los signos y sefiales de alerta
ante un caso de intento de suici-
dio a fin de prevenirlo.

En esta ocasion, el tema fue
abordado por los doctores: Ja-
vier Ucles, Liana Argiiello y Ger-
man Moncada, quienes se dieron
cita en la sala Morazénica de la
Universidad Pedagégica Nacio-
nal Francisco Morazan para ex-
poner detalles y posibles solucio-
nes ante el alarmante aumento de
casos de suicidios en el pais.

Bajo ese esquema el recono-
cido psiquiatra Javier Ucles, di-
jo que en Honduras el intento de
suicidio es mas comun en las mu-
jeres, pero el suicidio consuma-
do es més comun en los hombres,
aunque enfatizé que “en general
la poblacién ha perdido la salud
mental, ante los constantes pro-
blemas sociales que enfrenta”.

Ademas, vaticind que algu-
nos lideres politicos en un futu-

ro podrian verse afectados por
este problema ante los constan-
tes problemas de corrupcién y
acusaciones legales que enfren-
tan, tal como se ha dado en otros
paises.

Por su parte, la experta en sa-
lubridad Liana Argiiello precisd
que los jovenes son los mas vul-
nerables al suicidio en algunos

casos por imitacién y que por lo
tanto deben ser escuchados y no
juzgados para disminuir las al-
tas estadisticas, ademas sefald
el impacto que tiene el suicidio
en el entorno cercano de las per-
sonas que lo cometen.

Mientras tanto el psicélogo e
investigador German Moncada,
revel6 que el tema del suicidio

debe ser abordado con respon-
sabilidad ante los medios de co-
municacién y no manejarse co-
mo un tabt, por lo que llamé ala
poblacién a estar atentos a cual-
quier factor de riesgo sobre todo
en personas con intentos suici-
das o con algun antecedente que
ponga en riesgo sus vidas como:
trastornos mentales, escuelas

Los expositores hablaron sobre la importancia de conocer y atender los signos
y sefiales de alerta ante un caso de intento de suicidio.

con clima de violencia escolar,
acoso o extorsion.

Los especialistas coincidieron
que la Gnica y mejor manera de
prevenir este flagelo es brindan-
do apoyo a las personas cuando
atraviesan una etapa de depre-
sidn o problemas que puedan lle-
varlos a tomar esta fatal decision
de quitarse la vida.

gg) COPA PERLA

INSCRIPCIONES : TEL. 9970 3779
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AVISO DE MANTENIMIENTO PROGRAMADO o Q
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FECHA ¥ HORA

LUGARES DONDE SE MEJORARA LA RED

ZONA Y CIRCUITO

Lunes 11 de marzo de
8:00 A.M. a 4:00 P.M.

Lunes 11 de marzo de
8:00 A.M. a 4:00 P.M.

Manienimiento
General al cincuito

Manteniminelo general de circuito

{Limpieza, cambso de aslamiento

y crucelas dafadas)

Col, Viltas dal Sal

Col. Rodas Alvarado, Col, Willian Hall
Sinal, Col. Mendiela, Col 21 de Mayo, Col. Monlafresco, Col
Carios Roberto Reina, Col. Pajuiles, Col. Tulines, Colonia Las

Palmas, Aldea San Anfonio

Caol. 27 de Octubre, Caol

Seccion del circuito BER-L283

EL PROGRESO, SANTARITA,
SANTA CRUZ DE YOJIOA

SAN PEDRD SULA

Seccion dal circuito
PGR-L318

NUEVA SEDE DE SERVICIO AL CLIENTE EN
NOVA PLAZA, SAN PEDRO SULA
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El mandatario pidié a los generadores de
energia ponerse la mano en la conciencia,

=

PRONTO CONCLUIRAN ESTUDIOS FINANCIEROS

BUSCARAN TARIFAS
JUSTAS PARA EL PUEBLO

TEGUCIGALPA. El pre-
sidente Juan Orlando Hernan-
dez informo ayer que el Gobier-
no trabaja a través del Gabinete
Econdmico enlaredefinicién de
las relaciones con los generado-
res de energia con el propdsito
de buscar bajar las tarifas de ese
servicio para favorecer al pueblo
hondurefio.

Hernandez se pronuncié en
esos términos al concluir la en-
trega de una vivienda de Vida
Mejor al campesino Juan Cele-
donio Membrefio en la comuni-
dad de Ojo de Agua, Comayagua.

“Creo que lo que hemos de-
tectado hoy en dia es unalto cos-
to delas tarifas de energiay esto
tiene que ver con el costo de la
generacion de energia en Hon-

duras”, reflexiond.

Sefial6 que “cuando compara-
mos ese costo con otros paises
delaregién es mucho mayor” en
Honduras.

Hernéndez afirmé que el 70
por ciento del valor de la tarifa
tiene que ver con el precio de la
generacion. “Estamos terminan-
do de hacer los estudios financie-
ros y una vez que tengamos esas
conclusiones vamos a llamar a
estas personas (generadores de
energia) y decirles que se pon-
ganla mano alaconcienciay ver
c6mo se redefine esta relacion”,
indico.

Caso contrario, sefialo, “tene-
mos listo un grupo de abogados,
porque es parte de la seguridad
juridica del pais, cuando no se

Esto sera
pronto. Mar-
lon Tébora
(coordinador
del Gabinete
Econémico) y
su equipo estan
trabajando en
ello”.

Juan Orlando

Herndndez.

puede sostener un contrato que
en otro pafs a todas luces tiene
precios diferentes”.

Maras y pandillas no
pueden ser tratadas
con guante blanco

TEGUCIGALPA. “Las or-
ganizaciones criminales, ban-
das y pandillas cometen diaria-
mente acciones de terror contra
el pueblo hondurefio y no pode-
mos tratarles con guante blanco”,
dijoayer el secretario delapresi-
dencia, Ebal Diaz, después de la
absolucionde 22 pandilleros dela
maral8 acusados de al menos 27
asesinatos, asociacion ilicita, ro-
bo de vehiculos y uso de armas y
municiones prohibidas.

“El reclamo del Presidente
(Juan Orlando Hernandez) no
tiene nada que ver conirrespetar
al Poder Judicial; respetamos al
Poder Judicial, seguira teniendo
nuestro respeto irrestricto des-
de este poder del Estado, perono
compartimos esa decisién por-
que nosotros estamos compro-
metidos, el presidente Hernan-
dez estd comprometido en la lu-
chacontralasmarasy pandillasy
crimen organizado que aterrori-
zan permanentemente al pueblo
hondurefio”, enfatizé Diaz.

“El Estado tiene que unirse y
cerrar filas; eso fue los que nos
permitid bajar en méas de 50 por
ciento la tasa de homicidios”, re-
cordé el ministro.

Advirti6 que “sinos volvemos
otravezadividir, sivuelvenaha-
ber fisuras enlainstitucionalidad
y comienza a cederse, sin duda
serd una batalla ganada de parte
de las maras y pandillas”.

“Nosotros sabemos que hay
algunos que incluso se declaran
amigos de las maras y defienden

Ebal Diaz, secretario de la
Presidencia.

de manera velada”, pero “el pue-
blohondurefio debe saber al final
quién tiene el verdadero interés
endefenderlaviday el bienestar
del pueblo hondurefio”, agrego.

Diaz afirmé que “esas accio-
nes debemos denunciarlas y en
este caso debemos hacer un lla-
mado enérgico a todo el aparato
estatal, el Poder Ejecutivo, el Po-
der Judicial, operadores de justi-
cia, Ministerio Ptblico, para es-
trechar mas las filas para comba-
tir el flagelo de las maras y pan-
dillas”.

Consultado sobre la aplica-
cién de las pruebas de confianza
paralos funcionarios del sistema
de justicia, dijo que “el proceso
de certificacion y aplicacion de
pruebas de confianza acordamos
que debe de ser permanente”.

Recalco que las maras y pan-
dillas son “organizaciones terro-
ristas que adiario atentan contra
lavidayelbienestar del pueblo”.
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VISION

Ser el medio informativo lider del pais, que cambie la forma de ver la noticia en Honduras, enfocandola en forma
profesional, positiva, veraz y objetiva, entregada al pueblo hondurefio con los mayores estindares de calidad y que
a su vez resalten los mds altos valores de la nacién, asi como una visién de éxito y de optimismo, sin dejar a un
lado el suceso, pero tratado con el respeto a la vida y dignidad humana que se merece el pueblo hondureiio.

EDITORIAL

EXPECTATIVASENEL
TRIANGULO NORTE

uando los pueblos delegan a sus

autoridades el poder de tomar

decisiones en su nombre, éstos,

los mandatarios, se convierten
en eso precisamente, en emisarios o envia-
dos para asumir lo que sea correcto en fun-
cion de la prosperidad de sus mandantes.
Cuando nos referimos al Triangulo Norte,
que son naciones presididas por Jimmy Mo-
rales (Guatemala), Nayib Bukele (El Salva-
dor) y Juan Orlando Hernandez en nuestro
pais, esperamos caminar hacianuevos y me-
jores derroteros en funcién de los intereses
de pueblo, en la lucha por los derechos hu-
manos, por elaltoala corrupciony larespec-
tiva condena a los corruptos como ha esta-
do sucediendo en Suraméricay dando ejem-
plos como el caso de Perti y Argentina, que
son paises que si estan persiguiendo a toda
esapodredumbre.

Nos atafien nuestros paises, por ello debe-
mos estar preparados para dar saltos de cali-
dad, exigiendo mejor educaciony no adoctri-
namientos dados por personas desfasadasen
cuantoafilosofias exéticas. Honduras, mas es-
pecificamente, tiene un alto potencial por su
ubicacion geografica ya que es el puente te-
rrestre, aéreoy maritimo y son elementos que
son el trampolin hacia otras regiones. Puerto
Cortés, nuestros aeropuertos internaciona-
les, aduanas, carreteras y todas las bondades
que tiene Honduras, son algunos ejemplos.

Segun el documento de las Naciones Uni-
das, “Triangulo Norte: construyendo confian-
za, creando oportunidades”, se establece que
“elritmo de crecimiento econémico de E1Sal-
vador, Guatemala y Honduras ha sido bajoy
no hapermitido generarun cambio sustancial
enlaofertade oportunidades de progreso pa-
rauna poblacion predominantemente joven
y que estd en aumento. Es asi como este cre-
cimiento no inclusivo, la falta de oportunida-

desyeldesbordamiento delaviolenciaeinse-
guridad se han convertido en los principales
motores delaemigracion de nuestros paises”.

Después de tantaretdrica, vacia e incluso
laabyecta, lainsultante, no tiene ningtin sen-
tidolos puntos de vistau opiniones persona-
les de un presidente a otro, al final los tres se
deberan sentar en la misma mesa y analizar
lasopciones y tomarlas decisiones, pero para
ayer, y atender lo que mas conviene a nues-
tro presente y futuro. Somos unaregién con
gran potencial econémico, una riqueza cul-
tural invaluable y un abundante capital hu-
mano, que invirtiendo en su desarrollo tiene
la posibilidad de transformar la estructura
de nuestras sociedades y encaminarnos ha-
ciauna prosperidad incluyente y sostenible.

Los empresarios son claves en esta pro-
puesta que lo que mas se pretende es la esta-
bilizacién socioecondmica, como el pin de la
puerta, para reducir al minimo la migracién
hacia los Estados Unidos. “La alianza con el
sector privado, socios cooperantes y la so-
ciedad civil es vital. El crecimiento, la gene-
racién de empleoy lamejoraenlacalidad de
vida solo seran posibles si el sector privado
invierte en forma decidida y sostenida en la
regi6n; nuestros socios cooperantes comple-
mentan nuestros esfuerzos; y la sociedad ci-
vil nos acompafia con su participacién y mo-
nitoreo”, continda expresando el documento.

Verdaderamente el mejor deseo es que
entre toda la comunidad centroamericana
podamos salir juntos y ya no permitir a los
malos agoreros y propugnadores del des-
orden pseudo ideoldgico no quieran tener
siempre caminando por sendas equivocadas
de desunién y odio. Debemos jugar con in-
teligencia este contrato hacia el futuro para
poder dejar delado las quejumbres de todos
los dias. Nuestros pueblos merecen lo mejor.
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EPISTOLA DE ESEQUIAS
iAl fin presidente! Y doy la
cara a quienes no estuvieron
de acuerdo conmigo

(SEGUNDAPARTE)

Esequias Doblado
esequiasdoblado@yahoo.com
WHATSAPP 99967252

espués, en fecha cinco de agos-
tode2008,apagina27,del des-
aparecido periddico, fue publi-
cado miarticulo denominado:
Laizquierdase qued6 aladerechade “Mel”
Zelaya. Que en su parte que me interesare-
cordar dice: “Por honestidad intelectual he
de decir que el titulo del presente articulo
me fue dado por el renombrado abogado
criminalista René Altamirano, cuando en
un grupo de amigos analizdbamos las co-
yunturas que ha creado el actual gobierno
que encabeza el Presidente José Manuel Ze-
layaRosales; y que pudieran ser aprovecha-
das por la izquierda hondurefia para inci-
dir en la realidad nacional, y favorecer los
cambios que siempre ha declarado querer.
Surgido de las entraiias del Partido Li-
beral, un partido, hoy, por hoy, sumamen-
te oligarquico, hasta el punto de confabular-
se en el Congreso Nacional con los cachu-
recos, laderecha méas recalcitrante del pais;
“Mel” Zelayatiene la férrea oposicién de su
partido, que divorciado de su intencionali-
dad politica lo hace que se encuentre solo,
enlasoledad del poder. Solo tiene el apoyo
de un mindsculo grupo de funcionarios y
asesores de gobierno, y, unos cuantos bur-
gueses que, por las posiciones asumidas en
eltemadelalicitacién de combustibles, Pe-
trocaribe y el Alba, podemos calificarlos co-
mo progresistas, de los cuales, siacaso hay
mas, los mas visibles son Jaime Rosenthal
Olivay Adolfo Facussé.
Consuliberalismo social, su autodefini-
cién de centro izquierda, y las acciones de
gobierno que miran hacia el sur, laizquier-
dahondurefia qued6 ala derecha de “Mel”
Zelaya. En efecto, unaizquierda sumamen-
te fragmentada, enla que cada cabezatiene
un partido deizquierda, que anda cargando
en su maletin, se ha convertido en mas no-
civa que la derecha misma.”
Diez afios después, todo lo anteriormen-
te escrito quedd enlos anales de este pais, y
eso me dala autoridad suficiente para acu-
sar a los supuestos izquierdistas, de tener
un profundo vicio del sectarismo, porque
actuaban asi, porque que “Mel” no eramas
queunliberal. Y esolo sé, porque ahora que

andan detras de él, les he preguntado: ¢Y
porqué cuando “Mel” estabaen el poder no
lo apoyaban? Y la respuesta es simple: “Es
que yo no era liberal” me dicen. Y agrego
que hicieron gala de su profundo analfabe-
tismo politico, que les impidio leer la reali-
dad que tenfan ala vista.

Confieso que laintencion de escribir es-
taepistolanacié hace dos afios aproximada-
mente, cuando un dia, mientras sellevabaa
cabo un proceso electoral en el Colegio de
Abogados de Honduras, mi personay Car-
los Meléndez, un colega mio, me recorda-
ba esos articulos. Y el mismo, me recono-
cia mi capacidad de analisis, diciéndome:
“Cuando estuvo en el poder no apoyaron a
“Mel”, y después del golpe toda izquierda
andaba detras de él.

Gracias a Dios, que las palabras que se
escriben en los periddicos, no se las lle-
va el viento, y ahi estaran para la eterni-
dad, en los archivos de este pais, queda-
ranlos articulos que he escrito a través del
tiempo; y digo esto por si alguien quiere
comprobar lo aqui expuesto. Y me sien-
to orgulloso de dejar constancia histérica
de que laizquierda en Honduras no exis-
te, por eso le llamo la supuestaizquierda.
Porque, paraser de izquierda, hay que te-
ner el concepto, la doctrina, la ideologia,
el intelecto, la filosofia, y todo la accién
politica que debe realizarse a partir del
respeto aladignidad de la persona huma-
na, sino es asi, el que diga ser de izquier-
da, solo se le puede considerar como par-
te de la simple vagancia politica.

Lastimosamente me hatocado ami, de-
cir las cosas como son, y no me importalas
molestias que puedan traer mis palabras en-
tre la vagancia politica, ala cual hay que te-
nerle miedo de que llegue al poder, como
efectivamente no suceder4, hasta que apa-
rezcan verdaderos idedlogos, lo cual en es-
te momento estin ausentes. Hay me discul-
panlafalta de humildad que me acompafia
siempre. Pero, les confieso que no soy muy
adicto aesa cualidad, pero, sino digo yolas
cosas, nadie las dira.

San Pedro Sula, Cortés, 25 de abril del
afio 2019.



FL PAlS

MISION

Somos un medio veraz, objetivo y profesional, que entrega a diario contenido informativo. Nos dedicamos a buscar la
noticia con pasién para llevarla hasta sus hogares a través de nuestro medio escrito, con el profesionalismo, objetividad,
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Sri Lanka reconoce “fallos” en la
seguridad tras los sangrientos atentados

Amal JAYASINGHE

riLankareconoci6 ayer “fallos” en materia de segu-

ridad del Estado, incapaz de impedir los atentados
yihadistas que el Domingo de Pascua causaron 360
muertos y estan entre los més sangrientos desde el

11 de septiembre de 2011. La actitud del Estado esrilanqués,
garante delaseguridad, enlos dias que precedieronlos aten-
tados —reivindicados por el grupo yihadista Estado Islamico
(ED-es objeto de crecientes criticas, en un contexto politico
deluchaporel poder entre el presidente y el primer ministro.
Loskamikazes provocaronuna carniceria el domingo por
lamafiana en tres hoteles de lujo y tres iglesias, en plena Mi-
sade Pascua, en la capital Colombo y otras ciudades del pais.
Ademis, fracasd un proyectodeatentado contraun cuartoho-
tel de lujo de la capital. Una nota de alerta indicaba hace dos
semanas que la organizacion islamista local NTJ --a quien el
gobierno atribuyé la autoria de la matanza— preparaba aten-
tados suicidas contraiglesias y contralaembajadade Indiaen
Colombo. Pero estaalertano fue transmitida al primer minis-
tro Ranil Wickremesinghe ni a ministros de alto rango. “Hay
claramente un fallo de comunicacion de los servicios de inte-
ligencia. El gobierno debe asumir su responsabilidad pues si
lainformacién hubierasido transmitidaalasbuenas personas,
ellohabria permitido evitar o minimizar” estos atentados, dijo
elmiércoles el viceministro de Defensa Ruwan Wijewardene.

NUEVAS DETENCIONES

Por otro lado, 1a policia local procedié en la noche del
martes al miércoles a 18 nuevas detenciones, que vienen a
afiadirse alos 40 arrestados desde el domingo.

Elbalance de victimas volvi6 a aumentar, de 320 a 359
muertos, y al menos 500 personas resultaron heridas.

Los ataques fueron reivindicados por el EI, aunque
el gobierno del pais apuesta por que el responsable fue-
ra el grupo islamista local poco conocido, el National
Thowheeth Jama’ath (NTY), que habria contado con ayu-
da“internacional”. En conferencia de prensa el miércoles
por la mafiana, el viceministro de Defensa, Ruwan Wi-

jewardene, declar que los ataques habrian sido cometi-
dos poruna “faccién disidente” del N'TJ, sin mas detalles.

Los primeros datos de la investigacion revelan que dos
hermanos esrilanqueses musulmanes, hijos de un rico co-
merciante de especias, tuvieron un papel clave en los aten-
tados. Se hicieron estallar en los hoteles Shangri-La y Cin-
namon Grand Hotel, durante el buffet del desayuno. El pa-
dre de ambos estd entre los detenidos, confirmé este miér-
coles Wijewardene.

KAMIKAZES “EDUCADOS”
YDECLASEMEDIA

Los atentados de Sir Lanka serfan la operacién en el ex-
tranjero—exceptuando Siria e Irak—-més sangrientade lasrei-
vindicadas por el EI desde la proclamacion en junio de 2014
de su “califato”, desmoronado desde marzo pasado tras una
serie de ofensivas.

Delos ocho lugares donde explotaron el domingo por la
mafanalasbombas, seis —tres iglesias en Colombo, Negom-
bo y Batticaloa, asi como tres hoteles de lujo en Colombo--
fueron producto de atentados suicidas.

Losotros dos lugares, enlas afueras de Colombo, fueron
golpeados por explosiones ulteriores, ya en la tarde del do-
mingo, y podrian ser causadas por sospechosos que se sui-
cidaron para evitar ser detenidos.

El gobierno de esta isla del sur de Asia anuncio el miér-
coles que “nueve kamikazes” en total murieron en el curso
deaquellajornada. Ocho de ellos han sido identificados, pe-
ro sus nombres no fueron revelados.

“Lamayoria” deloskamikazes “estan educados y vienen
delaclase media o superior (...) con familias estables, lo cual
esun factor inquietante” relatd Wijewardene.

Algunos de los asaltantes viajaron y estudiaron en el ex-
tranjero, agrego. Uno de ellos, habia estudiado en Gran Bre-
tafiay efectud estudios universitarios en Australia, dijo el res-
ponsable. En fin, el presidente Maithripala Sirisena anun-
ci6 que llevaria a cabo “importantes cambios” en la di-
reccion de las fuerzas de seguridad.

© AGENCE FRANCE-PRESSE
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La sombra del embargo
petrolero se posa sobre
enfermos venezolanos

Margioni BERMUDEZ

e sus cinco afios, Zabdiel ha vivido cuatro con cancer. Su curade-

ende de un costoso trasplante de médula 6sea, que el gobierno
venezolano dejo de sufragar culpando a Estados Unidos por san-
ciones alas que sumara un embargo petrolero.

Su lucha contra una leucemia linfoblastica ha sido dificil, al punto de reci-
bir firmacos vencidos por falta de ellos. Ya sufri una recaida. Su transplan-
teno puede esperar. “En diciembre nos llamaron (de la petrolera PDVSA) pa-
ra decirnos que estaba todo listo, que tiene su donante en Italia (...), y en ene-
rome dijeron que mi hijo no puede salir por el bloqueo econémico, porque ya
no hay dinero”, cuenta llorando su madre, Ani Camacho. El presidente Nico-
las Maduro denuncia que los programas de “asistencia humanitaria” de PDV-
SA fueron afectados por un bloqueo financiero de Washington, que el domin-
go dejara de comprarle crudo en su presién para que abandone el poder. Pe-
ro antes de que se empezaran a aplicar las sanciones en 2017, Venezuela yasu-
fria una merma de medicamentos agravada por la caida de los precios y de la
produccion petrolera a sus peores niveles en décadas. Fragil, Zabdiel interac-
ta poco con el mundo exterior. Con un puiiado de legos, un acuario y untele-
visor los padres tratan de rescatar su infancia. “Antes del bloqueo ya esto ve-
nia, unadecadencia, unafalta de gobierno”, afirma Ani, de 40 afios. El embargo
puede empeorarla crisis de un pais que obtiene 96% de sus ingresos del crudo
y que durante afios tuvo a Estados Unidos como principal cliente. De hecho,
las importaciones, de las que depende Venezuela, seran de apenas 7,800 mi-
llones de dolares este afio, frente a 66,000 millones en 2012, segin la consulto-
raEcoanalitica. Siete menores que requerian trasplante de médula han muer-
to desde septiembre, aseguralaabogada Katherine Martinez, quien represen-
taalos pacientes. PDVSA costeaba las operaciones en un acuerdo con Italia,
queesta paralizado desde 2018 por deudas de la estatal, indico Martinez. Unos
360 pacientes han sido operados en el marco del acuerdo.

“MAMA, YANO LUCHES MAS”

Elsuefio de ser unbeisbolista de las Grandes Ligas parecia empezar atomar
forma para Néstor Urbaneja, de 14 afios, cuando fue invitado a unas practicas
en Arizona. Pero poco antes de viajar a Estados Unidos, en agosto de 2017, fue
diagnosticado con aplasiamedular severa, porlo que requiere untrasplante de
médula para el que no hay donantes compatibles en Venezuela.

Néstor, que pertenece al equipo menor de los Leones del Caracas, ya no
quiere tomar las medicinas que a duras penas consigue su madre, Angi Teran.

“Mam4, yano luches més, ya td estas cansada, asi como estoy cansado yo”,
le dice, pero ella no se rinde: emprendi6 una cruzada para visibilizar el drama
de una veintena de menores que requieren trasplantes.

A Angiledijeronen PDVSA que no podianayudarlos “por el bloqueo”. Des-
de entonces cifra sus esperanzas en viajar a Argentina, adonde emigré un her-
mano. Maduro ubica en 30,000 millones de délares los dafios de las sanciones
ala economia venezolana, pero Washington sostiene que el colapso del pais
conlasmayoresreservas de crudoes fruto dela “corrupciény el mal gobierno”.

Segtin Naciones Unidas, siete millones de venezolanos (24% de la pobla-
cién) tienen necesidades prioritarias urgentes de asistencia y proteccion.

MENOS COMIDA

Ademésdelidiar conlafalta de recursos paraatender laaplasiamedular de
suhijoJerson, de 14 afios, Verioska Martinez depende cada vez méas del CLAP,
lacajadealimentos subsidiados que distribuye el gobierno. El cuidado del me-
nor, enfermo desde que tenia un afio, impide trabajar a esta madre cabeza de
hogar. El1 kit que Maduro prometié entregar cada 15 dias a seis millones de fa-
milias -lanzado en 2016- trae cada vez menos productos y demora meses en
llegar, asegura Verioska, de 33 afios. A la falta de recursos se suman sobrepre-
cios de hasta 240% y robo de productos, denuncian la oposicién y oenegés.

Aunquetiene otrohijo,la pocacarne quelogracomprar es paraJerson (unki-
lo cuesta casi el equivalente aun sueldo minimo). SegtinlaONU, 3.7 millones de
venezolanos estan subalimentados y 22% de los menores de cinco afios sufren
desnutricién crénica. Desde la habitacién donde duermen apretujados se ve el
palacio presidencial de Miraflores. Alli “nos han atendido amablemente (...), pe-
ronosdicenquenotienenrecursos”, relata Verioska, impotente frente alalucha
de poder entre Maduroy el opositor Juan Guaidd, reconocido como presidente
interino por medio centenar de paises. © AGENCE FRANCE-PRESSE
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VENTA Y ALQUILER DE
BIENES ADMINISTRADOS

Tegucigalpa

CASA EN RESIDENCIAL VILLA ELENA, despons di b dstrbncon

sx_,uui! PRIMER NIVEL: Saa Prinopal, Comedor, Cocra oon

kaceng, Desaryunadicr, Vesibuio, Domkono di empleada oon bafio,
#eea de Lavardana, Bodega, SEGUNDO NIVEL: Sala famiiar (Con
deck & madera exenor), Bafo oo vakss TERCER NIVEL: Dos
habiacones oon dosel y un bafo compisio companido, habiacdn
cormphata con bafio y vesiidor, doset de blancos; Habéaoon prnapal
con chimenea, Bafo completo con ducha, Tina de Hidromassges,
ademas cuenta oon Emazs, ma de barbacoa techada, cslema y
st de agua cabenle (AT 075238+ Y AC 580nv) PRECIOD
IDE VENTA USD T00,000.00

CASA EN LA COLOMIA PALMIRA, consta de PRIMER
NIVEL: Sala Comedor, Cocina, Bafio de vistas, Dormiona de
empleada con bafio, SEGUNDO NIVEL: Tres Dormwonos, Dos
bafos (Cada dormitonio dispone de balctn) ademéds cuenta
con garaje bajo techo, sistema de seguidad PRECID
L2,500,000.00 mas gastos de cleme.

APARTAMENTOS EN EL EDIFICIO RODELI'S, edfcx ubscads
&n & Bamio La Hoya cerca del centro de Tegueigalpa, constan
o una habdacdn, sal-comedor-cocmetn en un soo ambients y
un bafo Precio L.3,200.00 y L3 600,00 mensuales.

San Pedro Sula

Alquiler de locales

LOCALES COMERCIALES, ubicados en Bo. El Centro, 4%
cate, 3y 4 Ave 5.0 Areade 137 mi* Precio L.30,000.00 mas

impta.

LOCALES COMERCIALES, ubicados en Bo. Bl Centro, Bta
cale, 5y & Ave. 50. Area desde 675 mi'. Procio desde
L8,000.00 més impto.

LOGCAL COMERGIAL, ubicado an Bo. Paz Barahona, 10 Ave. 10
cale 50, Area de 65 mt, Precia L8,000,00 mds impla,

FEE = - —_—

LOCALES COMERCIALES, ubicados en Bo. Guamiiio, 10 Ave
Entre 2 y 3 cale NO. Area desde 58 m® Precio desde
L5,000.00.

Venta de casas
y:ip"ﬁmfnmm

APARTAMENTO EN LA COLONIA EL BARRIAL, ublcados en
RESIDEMCIAL EL BARRIWL, segunda planta; consta de
Saa-comedor, cocna, 2 dommilonos con su bafo complslo,
estacionamiento. Preclio L9,000.00.

o

Banco
Atlantida

APARTAMENTD EN BO. GUAMILITO, ubicados en
BARRIO GUAMILITO, 5ta Ave. Entre 6 y 7 calle NO,
segunda planta. Consta de Sala - comedor, coona, 2
dommonos con su baflo completo, drea lavanderla y

APARTMEHTDEN!D.GMmqu#wa?
calle MO, consta de sala, comedor, cocina, dos
dormitonos con su baflo completo, drea de lavanderia y
estacionamients. PRECIO L.5,000.00.

Contactenos

Tegucigalpa
TEL. 2280-0000

Ext. 2562,2476
fvelasquez@bancatlan.hn

San Pedro Sula
TEL. 2580-0000,
Ext. 3376, 3285, 3286, 3287
chernandez@bancatlan.hn

Vicepresidencia

Fideicomisos
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BIENES RAICES
VENTA ¢« ALQUILER * COMPRA DE INMUEBLES « ASESORES INMOBILIARIOS « OFERTAS « SERVICIOS VARIOS

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

)~ N

BIENES RAICES
VENTA DE CASAS

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

———— =
SE VENDE CASA LOS AL-
PES, 4 cuartos, 2 salas, 305
metros, 6 barios, cistemna,
puertas y cocina madera de
color en remate 3,600,000 lla-
mar 9964-9686. INSCRIBE-
TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
Soclo.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA EN JAR-
DINES DEL VALLE CON 4
DORMITORIOS, A TAN SOLO
3,2200.000 NEGOCIABLE EN
5 ETAPA, LLAMAR 9964-9686
DC Brokers. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

ALQUILERES

BARRIO LOS ANDES Ven-
do casa 840 varas y 440
metros, 5 habitaciones 4
bafios dos salas a $429,000
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices
! F -
L]

¥ ]
VENDO CASAS, EN CASA

MAYA 3, con 160 metros de | |
construccion, 236 varas, a |

$137,000 ya estan avanza-
das LLAMAR 9964-9686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

COLONIA MODERNA ven-
do casa 4 habitaciones dos
salas 5 bafios cuarto de servi-
cio garaje 6 carros 620 vras de
terreno 350 metros $350,000
sUper nitida TEL. 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

MAS

00000

MAQUINARIA

EMPLEOS

D.C. Brokers

Constructora v Bienes Raices

EL PEDREGAL 1400 VRAS

500 metros de construccion | |

mas la piscina y bbq finos aca-
bados $490,000 DOLARES,
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

VENDO CASA JARDINES
DEL VALLE con 700 Varas
300 metros a $185,000 neg
llamar 99649686. INSCRIBE-
TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
S0cIo.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA EN SAN-
TA MONICA CON 500 VA-
RAS, ADAPTADA PARA
NEGOCIO, CALLE PRINCI-
PAL A L.2,300.000, LLAMAR
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTE EN SOCIO.

PRESTAMOS

D.C. Brokers

Constructora v Bienes Raices

. 1-_. S
VILLAS PARAISO VEN-
DO CASA DOS PLANTAS
434varas 310 metros a 4 ha-
bitaciones cuarto de servicio 5
bafios con gimnasio y bar patio

| amplio a un precio L.3,600,000.00

lamar 99649686. INSCRIBETE

‘| A- WWW.DCBROKERS.CLUB

Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

i b=
COLONIA MODERNA VEN-
DO CASA 200 metros cons-
truccion 'y 7 apartamentos
(producen renta )con 1570
varas de terreno precio de
venta ganga L.8,900,000
(precio avaltio L15,000,000)
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

TENEMOS EL

Pergects

: PARA FELIGITARLA EN

gdte du.

VEHICULOS

sificados

COMPRAY VENDE

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

g
EL PEDREGAL 630 v2, 320
Mts de construccion, consta
4 habitaciones completas, 2
salas, cocina, desayunador,
cuarto de empleada, piscina,
techado para 2 vehiculos.
$350,000.00 NEGOCIABLE.

TELEFONOS

558-7869
)978-5136
959-7400

(OUIA L

EL PEDREGAL, 536 V2 , 4
habitaciones completas, 2 sa-
las, cocina, desayunador, cuar-
to de empleada, lavanderia, jar-
din, techado para 2 vehiculos.
$255,000.00 NEGOCIABLE.

Por tan sdlo

1190,

Tamano 2%2

Cesre B maya

Rubica 1

Contactenos:

2556-5750/3144-3340

ainas.hn

Ve, marEckag sl

o

EINPAA PARTICIPAS EN EL SORTED DE PREMIDS,

iRAPIDITO!

SN

M

Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

3 ac

BELLAVISTA 3000 varas 900

mts de construccion, consta
con 5 habitaciones completas
aires de jardin bello con gran
vista a la ciudad. se pueden
quedar sin deuda las coutas
son Lps.155,000.00 mensua-
les.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

I Tt
SE VENDEN 3000 VARAS
EN MASCA A $:90.00 LA
VARA, CERCADO FREN-
TE AL MAR. LLAMAR
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

Cel.9600-1213
€ol, Trega 12 callo
17 Foce. Placa
rinica Fre: al
codegio San
Wicente die Pl

SERVICIOS

HORARIO:
LUNES A VIERNES
8:00 a.m. a 5:30 p.m.

SABADO Y DOMINGO
CERRADO

CIERRE:

2 dias antes de

fecha de publicacién.

clasificados@elpais.hn
marivel.maradiaga@elpais.hn

MASCOTAS

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

h-‘.-_*-

VENDO CASA GRANDE
Quintas El Dorado, 2100 va-
ras, 400 metros de construc-
cién, 5 cuartos, sala, come-
dor, cocina, cuarto de servicio,
bodega, $250,000 colonia
circuito cerrado, con amplias
areas verdes. LLAMAR AL

~ | 9964-9686. INSCRIBETE A:

WWW.DCBROKERS.CLUB

VARIOS

¢Es propietario de

un hien inmueble?

¢Y desea venderlo
o alquilarlo?

CONSULTENOS, PUEDE
CONFIAR EN NOSOTROS

iuientes servicio

Y CONVIERTETE EN SOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

CASA PEDREGAL Cons-
ta de 1200 vs y 600 mts de
construccion con 4 habitacio-
nes completas un estudio, 3
salas, cocina, dasayunador,
bodega, cuarto de emplea-
da, piscina y una mini oficina
LPS.14,000,000.00

»Venda o alquile
su bien inmueble
0 propiedad.

»Larenta con
opcion acompra
sl usted asi lo
desea.

»Compray venta
de propiedades
dentro'y fuera de
la ciudad y del
pais en calidad
deinversion.

> Administraciones
de bienes inmuebles.

» Asesoria de

precios y valores
catastrales.

Entre otros servicios.
TELEFONOS
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OC

EAN

POTION

FORMULA AMIGABLE
CON TU PIEL ¥ EL
MEDIO

AMBIENTE.

VISITE REGULARMENTE AL DERMATOLOGO

oE venTa en supermeRcanos v [T

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

COL.SMITH VENDO CASA
con 3 habitaciones grandes
con dos salas cocina amue-
blada, con ceramica, cielo
machimbrado, 890,000 lla-
mar 9964-9686 INSCRIBE-
TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

GRAN OFERTA SUPER
GANGA se vende casa en
1,550,000 circuito  cerrado,
Salamanca con 3 habitacio-
nes, dos bafios, 306 Varas,
80 metros de construccion,

LLAMAR 9964-9686. INS-
CRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

EL PAIS.HN

SN

M

[
‘Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

EN LA TREJO 1306 varas
casa de 700mts 4 hanitaciones
completa abajo 2 Salas, cocina
y desayunador cuarto de em-
pleados venta Lps 6.3 millones
negociable.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

E

SE VENDE CASA EN VI-
LLAS DEL BOSQUE en
1,500,000 3 habitaciones dos
bafios garaje circuito cerrado
llamar 9964-9686. INSCRIBE-
TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

VENDO CASAS NUEVAS
Los Cedritos, circuito privado,
$147,000 con 305 Varas y
170 metros acabados en ma-

i| dera, porcelanato y granito.

99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASADE PLA-

YA, PUEBLO NUEVO CON
1000 VARAS DE TERRENO
A TAN SOLO $70,000 DO-
LARES NEGOCIABLE A 70
METROS DEL MAR, LLA-
MAR 9964-9686. INSCRIBE-
TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SocIo.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA VILLA
OLIMPICA DE ESQUINA
CON ESTRUCTURA PARA
SOPORTAR  SEGUNDA
PLANTAEN 1,300,000 NEG
LLAMAR  99649686.lamar
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA COLO-
NIA EL ROBLE, con 3 ha-
bitaciones y 2 apartamentos
en segundo nivel, garaje,
a Lps. 1,950,000 llamar a
9964-9686  INSCRIBETE
A:  WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE
EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE O SE AL-
QUILA, Ofibodega de 900
metros, en La Ceba a
L7,000,000 neg y renta $4
délares el metro neg PARA
CITAS LLAMAR 9545-9532
O 9964-9686. INSCRIBETE
A:  WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
soclo.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA CO-
LONIA° MODELO  Sector
Andalucia, con apartamento
adicional nuevo, casa de tres
habitaciones y garaje esquina
al. 1,690,000 LLAMAR AL
9964-9686. INSCRIBETE A:

WWW.DCBROKERS.CLUB | —

Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

‘Fl'l:b

VENDO ESCUELA EN VI-
LLAS DEL SOL con 8600
varas con aulas para escolar
pre escolar y bachillerato con
amplio estacionamiento can-
chas y oficinas a un precio
de 30 millones negociables
LLAMAR AL 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SANTA MONICA VENDO
CASA TRES DORMITO-
RIOS, sala, comedor ,cocina
,cuarto de servicio, cercada
300 vras 1,900,000 neg.
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

S -,_%

casa, circuito cerrado, con
piscina, 4 habitaciones, 3 ba-
fios, porcelanato, dos salas,
nueva $260,000 PARA CI-
TAS LLAMAR 9964-9686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

ey . .
SE VENDE CASA, La Tre-
jo, 4etapa, 1000 varas, 350
metros, 3 hab, dos salas,
L. 7,000,000 PARA CITAS
LLAMAR 9964-9686 INS-
CRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

L
VENDO CASA COLONIA
UNIVERSIDAD con 430 va-
ras, 200 metros, tres habita-
ciones, 2 bafios, garaje, cuar-
to de servicio, apartamento
en segunda planta a precio
L. 3,200,000 neg LLAMAR
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

f

VALLE DEL SOL contiguo a
Villas del Sol, circuito cerrado,
se vende casa de 3 habita-

ciones, 2 bafios y medio, a
L.4,000,000 NEGOCIABLE
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA VILLA
OLIMPICA EN 1,200,000,
FINANCIAMIENTO, DIREC-
TO, 4 PAGOS PRIMA40% O
CON EL BANCO, LLAMAR
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

BUFETE DE SERVICIOS
CONTABLESY FISCAL

RAPALO JIRZ

JULIOISMAEL COLEGIADO
RAPALO ZEPEDA

PERITO MERCANTILY CONTADOR PUBLICO 18177
OFRECEMOS LOS SERVICIOS
SIGUIENTES:

« Decfaracion y pagos de Impuesto sobre fa
RENTA en la SAR

+ Decfaracion de pagos a cuenta impuesto sobre
Ja renta y constancia.

+ Declaracion y pagos de impuesto sobre VENTA
enfa SAR

« Llevar contabilidad de su empresa y preparacion
de Estados Financieros: Estado de resuitado y
balance general, los cuales son necesarios para
obtener financiamiento y pagar impuestos.

+ Declaracion y pagos de impuestos municipales.

« Implementacion del nuevo sistema de facturacion
en la empresa.

+ Asesoria para la constitucion de una empresa
mercantil y su inscripcion en ef registro publico
de comercio, en fa SAR y obtencion de permiso
de operacion.

PAGATUS IMPUESTOS EN LA SAR EN LA FECHA
CORRECTA, AMAS TARDAR EL 30 DE ABRIL CASO
CONTRARIO UN RECARGO DEL 5% EL PRIMER
MES HASTAEL 25% EL QUINTO MES.

TELEFONO 95728069 Y 331662217
CORREO: jrapalozepeda@gmail.com

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

"'\-u.‘_‘-‘

TELEFONOS
- Bl 9658.7869
) | 9978-5136
LA SABANA se vende pro- 9959-7400

piedad con 4 apartamentos
y estacionamiento 330 Va- [ &
ras precio L.980,000 Llamar |
9964-9686. INSCRIBETE A: |*
WWW.DCBROKERS.CLUB | &
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

SN

M

CASA DE PLAYA $135 NE-
GOCIABLE frente de playa
Milla 4, 800 varas, 4 habitacio-
nes.

Bienes Raices e Inversiones

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

o

TELEFONOS

58-7869

¥ Py

CASA DE PLAYA FREN-
TE AL MAR, 1080 VARAS
DE UNA SOLA PLANTA,
$.130,000.00 FINANCIADA
SIN INTERESES.

CASAEN PEDREGAL 4 ha-
bitaciones completa, sala, coci-
na, desayunador, garaje para 2
vehiculos, con 560 varas $250
negociable.
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« [ COMO EL NUESTRO!

REERESCATE I
i ' ’ .
TE OFRECE... =

B |

| ;%-

ENFRIADORES
FREMICA!

I ﬂ L
i 7 I/// /

.,
1000 GRATIS
100% GARANTIZADD ™ SISTEMA DE APARTADOS SIN
INTERESES, NI RECARG0S
[ EL PROGRESO: Jf PTO CORTES: W LA CEIBA: |
B CHANRITO | B0, O RENGUE | FERMIML BE KISES | RMTRO DEL SUPKRNERCASO LA ANTORCHA 00 KL CRNTRO - A GIADRA AMTRS b BARRIO EL CENTRO
Tel. 2550-4098|Tel. 2553-4778| Tel, 2516-2080 SATELITE, Tel. lm Tel. 2647-5448 MALL Tel. 2665-0020 Tel. 2440-0486

¢Necesita
dinero?

Inversiona le ayuda... A6 arossiviéndok.

PRESTAMOS PRESTAMOS
EN LEMPIRAS EN DOLARES

L. 100,000.00 1,965.00 | USS 4,500.00 USS 67.00
L. 200,000.00 3,930.00 | USS 9,000.00 USS 134.00
L. 300,000.00 5,895.00 | USS 13,500.00 USS 201.00
L. 400,000.00 7,860.00 | USS 17,500.00 USS 261.00
L. 500,000.00 9,825.00 | USS 22,500.00 USS 335.00

INCLUYE INTERESES Y INCLUYE INTERESES Y

\ ABONO AL CAPITAL ABONO AL CAPITAL )

NO importa que su propiedad esté hipotecada, nosotros se la liberamos.
SOLO GARANTIAS EN ESTA CIUDAD.

*APLICAN RESTRICCIONES

Tel. 2553-4190 / 2552-1714

Estamos ubicados en la 4 calle, 3-4 ave. N.O. #21 del Barrio Guamilito, Edif. INMODSA,
segunda planta Local #203, contiguo a sucursal del Banco de Occidente 3ra. Avenida

Email: info@inversiona.com
WEB SITE: www.inverslona.com
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Enesta Semana Santa

viaja a donde quieras..
Gon las mejores liantas para Motos,
Cuatrimolos y ATV a precios de oferta..!

Hamas ﬂﬂm ﬂl’mns ZII\"

CODIGO DESCRIPCION
LLLA-0-00-045 LLANTA JRS130/80-13
LLLA-D-00-D47  LLANTA JRS 100/80-17
LLLA-0-00-048 LLANTA JRS 110/80-17 LPS. 435
LLLA-O-00-049% LLANTA JRS 275/18-18 LPS. 290
LLLA-0-00-050 LLANTAJRS 3.00-18 LPS. 395
LLLA-0-00-051 LLANTA JRS 3.50-18 LPS. 495
LLLA-0-00-052 LLANTA JR54.10-18 LPS. 450
LLLA-0-00-053 LLANTA JRS 80/90-18 LPS. 350

Liantas para Cuatrimtes y ATV

PRECH
DESCRIPCION OFERTA

LLLA-D-20-038 LLANTACST TL GREEN 20X11=0 M.C9201 LPS. 793
LLLA-D-22-001 LLANTA CST TL GREEM ZZXT=10 M.C9251 LPS. 585
LLLA-D-25-003 LLANTACST TL GREEN 25XB=12 M.CA28  LP5. 692
LLLA-D-25-004 LLANTACST TL GREEMN 25X12=12 M.CBZ8 LPS. T85

-lnl:IL:!,'En'l ISy

CODIGO

Edificios

SAN PEDRO SULA: AVE. JUNIOR TEL.: 2557-9581/ 2504-86B6
12 CALLE 3ra. AVENIDA SUR DESTE TEL.: 25574949

TEGUCIGALPA: COL. EL PRADD TEL.: 2232-6EB67/2232-1755

-al,
DivioTos

IR NS L OF

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

MONTE BELLO VENDO
CASA DUPLEX L. 570,000
LLAMAR 99649686. INS-
CRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

RENDON, Consta de 4 ha-
bitaciones, 387.60 metros de
construccién, 684 varas en
terreno, Con central de aire y
todas las habitaciones con sus
aires, Plantas eléctrica General
16kw. $370,000.00 negociable

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE CASA en bulevar

nuevo, 33 calle, a dos cuadras
del estadio, stper comercial,
a tan solo 12,850,000, son 5
habitaciones, PARA CITAS
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

VENDO CASA EN CAMPI-
SA , 1,251 V2 ES MONTA-

CASA BOSQUES DE ME- | ¥

NA, L. 5.5 MILLONES.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDEN 1650 VARAS
barrio La Guardia a $140 la
vara negociable LLAMAR
9964-9686 INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

-.__-l'i[ - \P

VILLA MONACO vendo

casa, circuito cerrado, con
piscina, 4 habitaciones, 3 ba-
fios, porcelanato, dos salas,
nueva $260,000 PARA Cl-
TAS LLAMAR 9964-9686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

- -
SE VENDE CASA SEC-
TOR COMERCIAL Barrio
Lempira, 3 y 4 avenida,
sector Pajaro Azul, 515 va-
ras, Lps.2,900,000 llamar

9964-9686 INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SO-
Clo.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

NOVA VENDO CASA CON
607 vras a 4,200,000 o frac-
cionada sin terreno extra,
casa con 345 Vras. en 3 millo-
nes 9964-9686. INSCRIBE-
TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

B

CONSTRUIMOS SU CASA
EN PRE-VENTA, COLO-
NIA MODERNA DESDE
2,300,000, TRES HABITA-
CIONES, DOS Y MEDIO

|| BANOS, 105 METROS NO

INCLUYE GARAGE, DOS
SALAS, FINOS ACABA-
DOS, LLAMAR 9964-9686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

=T LLYS

D.C. Brokers

Constructora y Bienies Raices

CONSTRUIMOS SU CASA | =

EN  VILLAFLORENCIA,
PRE VENTA CON NOSO-

TROS EN 300 VARAS, ('

CERCADA, 85 METROS,
DOS  HABITACIONES,
L.1,650,000,LLAMAR
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB

Y CONVIERTETE EN SOCIO. |1

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

'\-!"'

Se vende casa en Villaflo-
rencia 1,500,000 negocia-
ble con 3 habitaciones dos
bafios Garage para dos
vehiculos amplio y porche
casa amplia LLAMAR AL
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB

Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices
SECTOR LOS CEDRITOS,
vendo casa nueva, 3 habi-
taciones, cuarto de servicio,
pisos porcelanato, puertas
madera color, circuito cerra-
do, $148,000 PARA CITAS
LLAMAR 9964-9686 INS-
CRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

ALQUILER DE CASAS
M

AYA

-
Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136 |'
9959-7400

CONSTA DE 300 VRS Y 100
MTS cuenta con 3 habutacio-
nes cocina, dasayunador y
sala circuito cerrado ariba de

cenfro comercial Altara precio

$110,000.00 Negociable.
VENTA DE TERRENOS

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices
FORESTA VENDO TE-
RRENO DE 537 VARAS A
$.250 LA VARA, NEGOCIA-
BLE LLAMAR A 99649686.
INSCRIBETE  A:  WWW.
DCBROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO..

D.C. Brokers

Constructora ¥ Bieres Raices

SE VENDEN EN LA FIGUE-
ROA 8800 VARAS CONTI-
GUO A TORRES TERRA-
VISTA CERCADAS A $300
LA VARA, NEGOCIABLE
IDEAL PARA CONDOMI-
NIOS LLAMAR A 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO..

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

santa Moénica a $125 do-
lares la vara negociable de
esquina se puede partir en
dos, LLAME AL 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

2 CASAS 31 MANZANA DE
TIERRA, completas y alum-

bradas, tanificada, 1 granja
de pollo, 1 laguna de ftilapia,
venados, 10 cabezas de gana-
do, 2 caballos, patos, gallinas,
ganzos, 4 vacas, tremendo
precio Lps. 7,300,000.00 NE-
GOCIABLE.

D.C. Brokers

Constructora y Blenes Ralces

=" [ SE VENDE TERRENO

280 VARAS, VILLAFLO-

. _ RENCIA L.800,000 NEGO-

CIABLE, llamar 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETEENSOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

Se venden 841 vara en ||

7 MANZANAS frente a boule-
vard contiguo a Transito a $ 80
vr. Apto para un &rea industrial.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

VENDO 5100 VRAS A
ORILLA BULEVAR AL AE-
ROPUERTO 200 metros del
peaje hacia progreso contigo
agasolinera Uno L13,500,000

= | llamar 99649686. INSCRIBE-

TE A: WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

|| SE VENDEN 1,500 VA-

RAS BULEVAR DEL SUR
EN $150 DOLARES LA
VARA, A 300 METROS DE
MOTEL TROPICAL Y GA-
SOLINERA CASI FRENTE
A LA TERMINAL LLA-
MAR 9964-9686 LLAMAR
9964-9686 INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.
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BENEFICIOS:

@ (LINICAMENTE COMPROBADOS COMO
HIPO-ALERGENICOS Y NO IRRITANTES.

® PROPORCIONAN PROTECCION A PRUEBA DE AGUA

@ PROTECCION CONTRA LOS RAYOS UVA/UVB

@ 5IN FRAGANCIA.

' ..'I BLOOUEADORES NO AD 1:\ .

UND PARA CADA TIPO DE PIEL
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X -
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= BIFOCALES = VARILUX
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* TRANSITION

ablerod y damas de
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Barrio E Centro, 2 Calle, By ¥ Avenida, 1 cusdra abaje de ENEE
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G |‘vndustnales S.deR.L.
— Contral Components




22| MAS CLASIFICADOS.HN * Jueves 25 de abril de 2019

FL PAIS.HN

2N

M

114YA

Bienes Raices e Inversiones_

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

L e SR
GANGA 2200 VARASA$120
VARAEN COL. TREJO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

BN

M

Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

| 1
B _ﬂ
GANGA Oﬁ'ezco con 10 mi-

nutos a la Urbanizacion plan de
Vivienda, 1153 lotes de terreno,

L8 | el tipico es de 200 y 250 V2,

CHOLOMA SE VENDE SO-
LAR 2,900 varas, en El Centro,
una cuadra al norte de banco
Occidente, dos cuadras al este
de parque central, carretera
que viene de Jucutuma, cerca
de estadio, a L. 11,000,000
Negociables LLAMAR 9964-
9686. INSCRIBETE  A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

valor de la vara $ 31.00.

BN

M

Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

100 MANZANAS lago de |”

yojoa con 100 cabezas de ga-
nado todas con sus gabetadas.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices
VENDO TERRENO EN
OMOA 600 VARAS A

1 | L.650,000 llamar 9964-9686

VENDO TERRENO INDUS-

TRIAL,ATRAS DE CARNES
MATHEUS, BOULEVAR
NORTE, BUENOS AIRES,

2111 VARASATAN SOLO § | =

135 POR VARAS, LLAMAR
9964-9686 INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDEN 6800 VARAS
CAMPISA con vista planas
ideal para hacer condomi-

nios a.$600,000 neg. llamar | “

99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-

- VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE 10,000 VARAS
EN JUCUTUMA contigo a
laguna a L250 cada vara lla-
mar 99649686. INSCRIBETE
A:  WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

18 MANZANAS en Dos Ca-
minos, $12 vr, para parque
Industrial. GANGA.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

BOSQUES DEL MEREN
DON VENDO 2510 va-
ras a $165 por vara llamar
99649686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

2000 VARAS en La Trejo
$160.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

CASA EN BARRIAL 2100
VARAS, 500 metros de cons-
fruccién, 5 habitaciones comple-

™
vA

Bienes Raices e I

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

JUAN LINDO 6,600 V2,

" | Lps.18,500,000.00/ 1000 V2 a

Lps.160,000.00.

EALY

M

ava

Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

7 MANZANAS delante de

| Megaplaza salida a La Lima,

$40 vr GANGA.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

ta, drea de cine. $500,000.00 | RS
=

i | negociable. -

™

lilava

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

TE OFREZCO 18 MANZA-
NAS para urbanizacion, por
las 18 mzs Lps 6,000,000.00
frente a carretera.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices
VENDO SOLAR 27 CA-

| LLE, FRENTE A KIKITTOS
533 Varas ,ll-«

INDUSTRIAL
1,650,000 neg llamar 9964-
9686 INSCRIBETE A: WWW.
DCBROKERS.CLUB Y
CONVIERTETE EN SOCIO.

-
12 MANZANAS contiguo a Zi-
zima, frente a Boulevard $80 vr.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

8 MANZANAS cercada, con
luz y agua, $ 45 wr, Sector
Norte.

CHOLOMA
| AL PARQUE GALAXI Y
" [ caRRION VENDO 3011

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959 7400

17 MANZANAS 65 mlllones
en Santa Cruz, con finca de
naranja.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

£ | BOSQUES DEL MEREN-
|| DON, TERRENO DE 2,500

V2 A'$ 160.00 POR V2 NE-
GOCIABLE.

52 MANZANAS EN SANTA
CRUZ con casa de campo y
casa de mayordomo, y arboles
frutales lichas, naranjas, limo-
nes, café y ganados con sus

gavetas Lps.10,500,000.00
negociable.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDEN 10 MANZA-
NAS, Valles de Quimistan
planas, cerca de carretera
occidente a L. 300,000 cada
manzana. Cel. 9964-9686
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices
CONTIGUO

vras a L1500 la vara
99649686. INSCRIBETE
A:  WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

y | BELLA VISTA 9500 V2,

GANGA, $ 185,000.00 nego-
ciable.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

4 MANZANAS la vuelia el
cura $50 la vara.

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

25 MANZANAS frente recta
de Santa Cruz 13 millones.

BN

M

-
Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS

9658-7869
9978-5136
9959-7400

46 MANZANAS A LPS
230,000.00 POR MANZANA
PLANAS NO INUNDABLES.

BN

M

ava

Bienes Raices e Inversiones,

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

MACKEY 1,500 V2 $ 185.00
por V2, te ofrezco 2 manzanas
por la curva carretera a Cortes
frente a boulevard, especiales

para bodegas. $ 55.00 POR
VARA.

(s | SE VENDE EDIFICIO DE
i | 4 APARTAMENTOS, con

TELEFONOS
9658-7869
9978-5136
9959-7400

|-

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE EDIFICIO EN
LA 20 CALLE, BARRIO
LAS PALMAS ALTURA DE
JUZGADOS  MUNICIPALI-

4 | DAD CON 4 APARTAMEN-

TOS Y TRES LOCALES
A TAN SOLO 2,500.000,
LLAMAR 9964-9686. INS-
CRIBETE A: WWW.DC-

5MIL VARAS frente playa $60 | BROKERS.CLUB Y CON-
negociable. VIERTETE EN SOCIO.
VENTA DE EDIFICIOS

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

una casa de 4 dormitorios,
en Barandillas, a un precio
de Lps.3,800,000 LLAMAR
9964-9686  INSCRIBETE
A:  WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE
EN SOCIO.

TELEFONOS

9658-7869
978-5136

D-7400

EN BARANDILLAS, 2100
MTS, TRES PISOS, EL PRI-
MERO EN PARQUEO EN
SOTANO CON AUTOSERVI-
ClO 4 $ EL METRO, 850 MIL
$ TODO EL EDIFICIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SE VENDE EDIFICIO, 3 NI-
VELES Y SOTANO EN BA-
RRIO EL CENTRO, FREN-
TE A HONDUTEL, 4 AVE.
UNA CUADRA AL ESTE DE
DAVIVIENDAATAN SOLO 6
MILLONES, LLAMAR 9964-
9686, SAN PEDRO SULA
INSCRIBETE A: WWW.
DCBROKERS.CLUB Y
CONVIERTETE EN SO-
Clo.

FL PALS.HN

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

13,000,000 también se ven-
de propiedad de 800 Varas
en Guamilito cerca 1 calle a

5 millones todas comercia-
les para informacion llamar
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.
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D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SERVICIOS

m .
Mgsajes

S.P.S.

SEALQUILAN 2 EDIFICIOS
EN COLONIA AURORA DE
5 Y 4 NIVELES conectados
entre si cada piso tiene 200
mefros todo por La 55,000
también se puede alquilar
por separado el de 5 pisos en
30,000 LLAMAR 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

SAN JORGE DE SULA|"

VENDO BODEGA DE 466
Varas con 300 metros de cons-
fruccién con oficinas y loza
para segundo nivel, en circuito
cemado, precio L.1,800,000
LLAMAR TEL. 99649686.
INSCRIBETE A: WWW.DC-
BROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

D=l o e

sificocaddaseada

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

| ALEJANDRA LEIVA ORELLANA en su condicion de

AVISO
HERENCIA AB-INTESTATO
Exp.- 0501-2018-03848-LCV
La Infrascrita Secretaria del Juzgado de Letras Civil de
la Seccion Judicial de San Pedro Sula, Departamento
de Cortés, al publico en general y para efectos de la
Ley HACE SABER: Que en este Juzgado con fecha

ocho de febrero del afio dos mil diecinueve; se dicto
Sentencia definitiva Declarando a la menor DANIELA

hija Heredera Ab-Intestato de todos los bienes,
derechos y acciones dejados por su difunto padre el
sefior JOSE DANIEL LEIVA LOPEZ sin perjuicio de
otros Herederos Ab-Intestato o Testamentarios de
igual o mejor derecho en consecuencia, se le concede
la posesion efectiva de Herencia.-

San Pedro Sula, Cortés, 28 de febrero del afio 2019.-

s O

P . S, R
|ﬂ_ T o ocanaey
e A "

AVISO DE DISOLUCION DE SOCIEDAD

Al Publico Y Comercio en general y para los efectos sefialados en el
Articulo 380 del Cédigo de Comercio, se HACE SABER: Que mediante
instrumento publico nimero veintiocho (28), autorizado por el notario
Jony Alexander Esquivel Dubon, el dia cinco (5) de Febrero del afio dos
mil diecinueve (2019), se protocolizo el Acta de Asamblea General
Extraordinaria Totalitaria de Accionistas, en la cual se acord6 la
disolucién de la sociedad mercanti denominada TWINVIEW,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, nombrandose al
sefior FERNANDO JOSE FARAJ LARACH, como liquidador, quien en
virtud de su nombramiento sera el administrador y representante legal
de la sociedad y respondera por los actos que ejecute excediéndose de
los limites de su cargo.-

San Pedro Sula, Cortés, 24 de Abril de 2019

ADMINISTRADOR

JUZGADO DE LETRAS SECCIONAL
SIGUATEPEQUE, COMAYAGUA TEL: 2773-0061

“AVISO HERENCIA AB-INTESTATO”

La Suscrita Secretaria del Juzgado de Letras Seccional de
Siguatepeque, Departamento de Comayagua, al publico en general y
para los efectos de Ley. HACE SABER: Que mediante sentencia
definitiva de fecha veintiuno (21) de Febrero del afio dos mil diecinueve
(2019), se DECLARO a la sefiora MARIA LUCINDA ARGUETA
VENTURA, también conocida como LUCINDA ARGUETA VENTURA,
HEREDERA AB-INTESTATO de los bienes, derechos, obligaciones y

acciones, que en vida pertenecieran a su difunto esposo el sefior
GABRIEL RAMIREZ y se le concede la posesién efectiva de la herencia
sin perjuicio de otros herederos de igual o mejor derecho.

Siguatepeque, 28 de Febrero del 2019.

ABOG. RUTH NORDELI ARANA RIVERA
SECRETARIA

Caon modor YAMAHA B
200HP [ 40k di visal 3
THIVEFAS ¥ wivero
Fishilnider, radio Marno B
pariantes y amgplifioadar
para 8 persamas.

ALQUILER DE LOCALES

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

e

D.C. Brokers

Constructora y Bienes Raices

AVISOS LEGALES .......

TRIBUNAL DE SENTENCIA
SAN PEDRO SULA

PUBLICACION DE

@ EDICTOS ?)

El Tribunal de Sentencia de la Seccién Judicial de San Pedro Sula,
Cortés, por este medio HACE UN LLAMADO CITATORIO a los
Sefores OBDULIO LEIVA RIVERA y EMERSON DAVID
RODRIGUEZ, para que comparezcan a la Audiencia de Juicio Oral y
Publico a llevarse a cabo en la Sala Quinta de este Tribunal, el dia
Martes siete de Mayo del afio dos mil diecinueve, a la una de la tarde
con treinta minutos, en relacion al Expediente Nimero 613-2017.

Lo anterior se da en virtud de no haber sido posible su localizacion en
algun domicilio, desconociéndose su paradero, ello en aplicacion de lo
establecido en el Articulo 157 del Codigo Procesal Penal.

San Pedro Sula, Cortés, 09 de Abril del afio 2019.

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA
TRIBUNAL DE SENTENCIA
SAN PEDRO SULA

@ PUBLICACION DE @
EDICTOS

Por medio de la presente y dando cumplimiento a la resolucién de fecha 22 de octubre
del 2018, se ORDENA CITACION MEDIANTE EDICTOS, para que los sefiores
RICARDO DAVID ORTIZ ORTIZ, RONALDO CASTELLON SARMIENTO, ELVIN
SAUL LOPEZ, CARMEN ZELAYA Y JOSE ANTONIO ANDINO comparezcan el dia
LUNES VEINTISIETE (27) DE MAYO DEL ANO DOS MIL DIECINUEVE (2019) A LAS
NUEVE DE LA MANANA (9:00 AM).- A la audiencia de JUICIO ORAL Y PUBLICO en
la causa instruida contra el sefior PEDRO AREVALO GARCIA, por el delito de
HOMICIDIO SIMPLE, en perjuicio de DARWIN JAVIER ORTIZ.- EXP.- 351-13

Lo anterior en virtud de no haber sido posible su citacion en legal y debida forma en el
lugar sefialado para tal efecto, por no encontrarse e ignorarse su paradero, como lo
previene el articulo 157 del Cédigo Procesal Penal.

San Pedro Sula, Cortés, a los 10 de abril del 2019.

SE VENDE EDIFICIO de 3
apartamentos, en los Alamos,
cada uno de 3 cuartos, sala
comedor y cocina, 2 bafos y
medio a 4,800,000 LLAMAR
AL 9964-9686. INSCRIBETE
A:  WWW.DCBROKERS.
CLUB Y CONVIERTETE EN
SOCIO.

SE VENDE EDIFICIO EN EL
BARRIO EL BENQUE, con
4 apartamentos y dos locales,
674 metros de construccion,
LPS.4,900,000 LLAMAR AL
9964-9686. INSCRIBETE A:
WWW.DCBROKERS.CLUB
Y CONVIERTETE EN SOCIO.

SE RENTA LOCAL DE 75

METROS, Plaza Sante en las
mesetas a tan solo 650 ddlares
mas el impuesto llamar 9964-
9686. INSCRIBETE A: WWW.
DCBROKERS.CLUB Y CON-
VIERTETE EN SOCIO.

VISO

Yo: Javier Armando Echenique Salgado, mayor de edad, hondurefio
en cumplimiento de la ley y para efectos de la misma HAGO DE
PUBLICO CONOCIMIENTO, que en un plazo maximo de cinco dias
a partir de la fecha de esta publicaciéon, presentaré ante la
Secretaria de Recursos Naturales y Ambiente (MIAMBIENTE),
solicitud de Licencia Ambiental para viabilizar ambientalmente el
proyecto de Pequefa Mineria No Metalica, ubicado en el municipio
de Sensenti, departamento de Ocotepeque

Sensenti, Ocotepeque. O5 de abril de 2019.

Javier Armando Echenique Salgado
Apoderado legal

Contacteno

5750 / ::1'44—:;::4

3N = marived . maraciacat

255&
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TRIBUNAL DE SENTENCIA DE
q- JUTICALPA,,OLANCHO
) CITACION POR @
Palai |rm Palai |rm
L EDICTOS L
La Infrascrito Secretario Adjunto del Tribunal de Sentencia del Departamento de
Olancho, al publico en general y para los efectos de ley HACE SABER: Que en el
juicio registrado bajo el Nimero AP-167-17 instruido en contra de CRISTEL
JONNATAN DIAZ VELIZ, a quien se le acusa por el delito de VIOLACION
ESPECIAL, se ordené citar en legal y debida forma por medio de Edictos
publicados por tres dias en dos radios y dos de los diarios escritos de mayor
audiencia y circulacién en el pafs, a los testigos ANDREA FABIOLA NUNEZ MEZA
Y DARWIN ORLANDO CONTRERAS DUARTE, en virtud de ignorar el lugar en
donde se les puede localizar para efectos de citacion, por tal razén se realiza la
presente publicacién, para que comparezca a JUICIO ORAL Y PUBLICO el dia
LUNES 29 DE JULIO DEL ANO DOS MIL DIECINUEVE, A LA 1:30 DE LA TARDE
al Tribunal de Sentencia del Departamento de Olancho, ubicado en el Barrio
Lempira en La Ciudad de Juticalpa.

Juticalpa, Olancho 27 de Marzo del 2019.

BECRETARIO ADJUNTO

TRIBUNAL DE SENTENCIA
San Pedro Sula

= AVISO @,

El Tribunal de Sentencia Seccional de la ciudad de San Pedro Sula, Cortés, dicté
providencia en el proceso nimero 534-16. Ordenando la publicacién de Edictos por
Tres (03) Dias habiles en dos diarios escritos de mayor circulacion en el pais, con el
objeto de localizar a MARCELINA MOLINA GIRON, REYNIERI FERRUFINO Y JUAN
PASCUAL BARDALES. A efecto de que comparezca a la sala segunda de este
Tribunal ubicado en la colonia San José V, 33 calle, frente a FERROMAX; para rendir
declaracion en la audiencia de juicio oral que se ha sefialado para los dias Viernes
tres (03) de Mayo del afio 2019, a las diez de la mafiana.

Lo anterior en virtud de que se les ha tratado de localizar en sus domicilios pero no ha
sido posible dicha diligencia, desconociéndose su paradero, tal y como lo previene el
articulo 157 del Cédigo Procesal Penal.” |

I

San Pedro Sula, Cortés, 10 de Abril da'2,01}9.

JUZGADO DE EJECUCION PENAL
SECCION JUDICIAL SAN PEDRO SULA

 CITACION DE AUDIENCIA

@ POR EDICTOS @)

La infrascrita Secretaria Por Ley del Juzgado de Ejecucion de San Pedro Sula,
Cortés; al publico en general y para los efectos de la Ley HACE SABER: Que en las
diligencias judiciales instruidas bajo el nimero de 70-19 contra del sefior CARLOS
ALEXIS RODRIGUEZ, quien fue condenado por el delito de VIOLENCIA
INTRAFAMILIAR, en perjuicio de DANITZA MATUTE VIEDA, se ordené Citar en
legal y debida forma por medio de edictos publicados por Tres dias habiles en dos
diarios escrito de mayor circulacién en el pais, a la sefiora DANITZA MATUTE
VIEDA; a efecto de que comparezca a este Juzgado de Ejecucién ubicado en Edificio
Principal Corte Suprema de Justicia 33 Calle 2 Anillo Circunvalaciéon; el dia Jueves
Dos (02) de Mayo del presente afio (2019), a las Diez (10:00 a.m) de la Mafana.-

Lo anterior en virtud que se ha tratado de localizar en su domicilio pero no ha sido
posible dicha diligencia y se desconoce su paradero, tal como lo previene el articulo
157 del Cédigo Procesal Penal.-

TRIBUNAL DE SENTENCIA
SAN PEDRO SULA, CORTES

AVISO DE PUBLICACION

@ POR EDICTOS %2)

La Infrascrita Secretaria del Tribunal de Sentencia de la ciudad de San
Pedro Sula, Cortés, HACE SABER: Que en fecha cuatro (04) de Abril del
afo dos mil diecinueve, a solicitud del Ministerio Publico, se decreté CITAR
por medio de edictos a 1-HERLIN ALEXANDER ZELAYA LOBO,
MANUEL RICO, JUAN ANTONIO GUEVARA, GERSON VASQUEZ Y
MILGIAN MARTINEZ, a fin de que comparezca al TRIBUNAL DE
SENTENCIA DE SAN PEDRO SULA, CORTES, para audiencia DE
JUICIO ORAL Y PUBLICO SENALADA PARA EL DIA 06 DE MAYO
2019, A LAS NUEVE DE LA MANANA (9:00 A.M.) a rendir declaracién en
la causa que se le sigue a los sefiores SANTOS RODOLFO LOPEZ Y
MARCOS ANTONIO BAUTISTA. 0501-2010-06187.

San Pedro Sula, Cortés, 09 de Al o dos mil diecinueve.

SECRETARIA POR LEY JUEGALK) DE EJECUCION PENAL
TRIBUNAL DE SENTENCIA
San Pedro Sula q

El Tribunal de Sentencia Seccional de la ciudad de San Pedro Sula, Cortés, dictd
providencia en el proceso nimero 135-18. Ordenando la publicacién de Edictos por
Tres (03) Dias habiles en dos diarios escritos de mayor circulacién en el pais, con el
objeto de localizar a ROY ALEXANDER BROONFIELD, KEVIN JOEL RAMIREZ
AGUILAR Y RAFAEL CASTRO. A efecto de que comparezca a la sala segunda de
este Tribunal ubicado en la colonia San José V, 33 calle, frente a FERROMAX; para
rendir declaracién en la audiencia de juicio oral que se ha sefialado para los dias
Lunes veinte (20) de Mayo del afio 2019, a las diez de la mafhana.

Lo anterior en virtud de que se les ha tratado de localizar en sus domicilios pero no ha
sido posible dicha diligencia, desconociéndose su paradero, tal y como lo previene el
articulo 157 del Cédigo Procesal Penal.r y

San Pedro Sula, Cortés, 09 de Abril del 2,})19.

,'Sm:a un placer atenderio!
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Ala Junta Directiva, a los Accionistas de
Banco de Desarrollo Rural Honduras, 5.8 . yvala
Comision Macional de Bancos v Seguros (CMBS)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Banco de Desarrollo Rural
Honduras, 5.4 (el Banco”), los cuales comprenden los estados de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, para los anos
que terminaron en esas fechas, v las notas a los estados financieros
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera
de Banco de Desarrollo Rural Honduras, 5.4, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo para los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
Comision Macional de Bancos y Seguros de Honduras (CNBS) descritas en
lanota 2 a los estados financieros.

Base de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las NMormas
Internacionales de Auditoria (MIA). Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe
en laseccidn de Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria
de los Estados Financieros. Somos independientes del Banco de acuerdo
con el Codige de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo
IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion,

Asunto Clave de Auditoria

El asunto clave de la auditoria es el asunto que, seglin nuestro juicio
profesional, fue de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Este asunto fue cubierto en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, v al formar
nuestra opinidn sobre los mismaos, ¥ no proporcionamos una opinion por
separado sobre este asunto.

Hemos determinado que el asunto que se describe a continuacion es el
asunto clave de auditoria que se comunica en nuestro informe,

ASUNTO CLAVE DE AUDITORIA

Estimacidn v contabilizacion de provisiones para cartera de crédito
- Grandes deudores comerciales

La estimacién por deterioro e incobrabilidad de la cartera de crédito, para
el caso de los grandes deudores comerciales, es un asunto relevante en
nuestra auditoria, por cuanto su registro contable requiere de la aplicacidn
de juicios y el uso de supuestos por parte de la Administracion del Banco y
controles especificos de garantias sobre préstamos para mitigar riesgo de
crédito.
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Mos hemos centrado en los siguientes juicios criticos ¥ estimaciones que
podrian dar lugar a errores significatives o que pueden estar sujetos a un
sesgo por parte de la administracion:

* Para estos deudores, la clasificacion y posterior medicion de la provision
depende de 4 factores de riesgos fundamentales a evaluar acorde a la
Mormativa emitida por el ente Regulador: capacidad de pago,
comportamiento de pago, disponibilidad de garantias y entorno
econdmico, de acuerdo a lo establecido en la seccién 1.1.2 criterios de
clasificacion de la Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la cartera
Crediticia emitida por la CNBS.

« Valoracion de las garantias v oportunidad v facilidad de su realizacidn,
acorde a lo establecido por la normativa de la CNBS,

Refiérase a las Motas 2.e,
COMO NUESTRA AUDITORIA ABORDO DICHO ASUNTO

Muestros procedimientos de auditoria incluyeron el entendimiento v
revision del disefio e implementacion de los controles, claves, asi como la
aplicacion de procedimientos sustantivos  segin  detallamos a
continuacian:

« Obtuvimos un entendimiento sobre las politicas crediticias del Banco y
realizamos pruebas de disefio e implementacidn, asi como eficacia
operativa de los controles relevantes seleccionados del procesos de
otorgamiento de créditos, verificando que cuente con la informacion
minima requerida por el ente regulador, v de los procesos de andlisis de
informacidn financiera y evaluacion de cartera d e crediticia realizada por
el banco con base en los factores de riesgos fundamentales para evaluacion
del crédito.

» La determinacion de la reserva de créditos fue auditada como sigue;

1) solicitamos la integracion de clientes considerados como grandes
deudores comerciales, probando la integridad y exactitud de dicho reporte,
2) Seleccionamos clientes mediante muestreo estadistico, solicitamos su
expediente y verificamos que el mismo cuente con la informacion
establecida por la Comision Macional de Bancos y Seguros (CMBS), con el
fin de realizar una clasificacion independiente v la comparamos con la
clasificacién del Banco. Finalmente, en base a la clasificacidn y porcentajes
establecidos por la CHMBS recalculamos la reserva requerida vy
determinamos la razonabilidad de la misma.

+ Adicionalmente, se realizd un muestreo estadistico de las garantias
otorgadas de los clientes, con el fin de revisar que la formalizacion de la
misma esté a favor del Banco, el registro v control de las garantias posean
la documentacion original, asi como su admisibilidad v valoracion en base a
valuadores certificados por el ente regulador y este acorde a la normativa
de la CMBS.

Enfasis en Asuntos

Base Contable - 5in calificar nuestra opinidn de auditoria, el Banco prepara
sus estados fnancieros con base contable en las MNormas contables
emitidas por la Comision Macional de Bancos y Seguros en Honduras
descritas en la nota 2 a los estados financieros, para su presentacion a la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), las cuales difieren, en
ciertos aspectos, de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF) en la nota 30 el Banco ha determinado las principales diferencias.
Por lo tanto, los estados Ainancieros que se acompanan no tienen como
proposito presentar la situacion financiera, el desempefio financiero y los
flujos de efectivo del Banco de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera v practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repdblica de




BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A. esTapc

Honduras.

Sin calificar nuestra opinién de auditorfa, conforme se detalla en la nota 25
a los estados financieros, el Banco realiza transacciones importantes con
partes relacionadas,

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno del
Banco en relacidn con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas
contables emitidas por la Comision Macional de Bancos v Seguros de
Honduras descritas en la nota 2 de los estados financieros v por aquel
control interno que la Administracidn determine como necesario para
permitir la preparacion de estados iinancieros que estén libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad del Banco para continuar como
negocio en marcha, revelando, si le fuese aplicable, los asuntos
relacionados con el supuesto de empresa en marcha v utilizando dicho
principio contable, a menos que la Administracién tenga la intencion de
liguidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno del Banco son responsables de la supervision
del proceso de generacion de informacion financiera de Banco de
Desarrollo Rural Honduras, S.A.

Responsabilidades del auditor en relocion con la euditoria de los estados
financieras

Muestros objetivos son obtener una seguridad de gque los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido
a fraude o a error, ¥ emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinidn. La seguridad es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, detectara siempre un error material cuando exista, Los errores
pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria. Nosotros también:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos vy aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error no
relacionado con fraude, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o una evasion del control interno.

« Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias v no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno del Banco,

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la
Administracian,

FINANCIER UDITAD
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« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion del principio de negocio
en marcha por parte de la administracién del Banco v, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar
como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra
opinion de auditoria. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que el Banco cese
de operar como negocio en marcha,

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de forma
que logren su presentacion fiel,

Mos comunicamos con los encargados de gobierno del Banco en relacidn
con, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la
auditoria ¥ los hallazgos de auditoria significativos, asl como cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de |3 auditoria.

También proporcionamos a los encargados de gobierno del Banco una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética
aplicables en relacién con la independencia v nos hemos comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones v demds asuntos de los que se puede
esperar, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser el caso, las
correspondientes salvaguardas.

A partir del asunto comunicado a los encargados de gobierno,
determinamos que el asunto fue de la mayor importancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual v, por lo tanto, es el asunto clave
de la auditoria, describimos este asunto en nuestro informe de auditoria a
menos que las leyes o regulaciones lo impidan la revelacion publica de
asuntos o cuando, en situaciones extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de
auditoria porgque de manera razonable se pudiera esperar que las
consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de
interés publico de dicha comunicacian.

Chialli e Gucke

—r

Honduras, C. A
29 de marzode 2019
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BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A,
(Banco Hondurenio, Subsidiaria de Banco de Desarrollo Rural, S.A. del Domicilio de Guatemala)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresados en Lempiras)

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones

Prestamos, descuentos y negociaciones
e intereses a cobrar — neto

Cuentas y comisiones por cobrar
Inversiones en acciones

Activos mantenidos para la venta — neto
Propiedad, planta y equipo — neto

Otros activos — neto

Impuesto sobre la renta diferido

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
Depdsitos

Obligaciones bancarias por pagar
Costo financiero por pagar sobre
obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Acreedores varios

Valores, titulos y obligaciones en
circulacion

Impuesto sobre la renta por pagar
Indemnizaciones laborales

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital social — acciones comunes
Aportes patrimoniales no capitalizados
Patrimonio restringido no distribuible
Superavit pagado

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio, neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Notas 2018
2a,3 L 3,159,576,484
2b.4 783,803,488

2d.2e,6 15,988,647 842

7 127,734 127

2¢5 7,961,250
2f.8 50,990,872
29,9 331,106,094

2h,10 307 679,206
2q 8,465,500

L 20,765,964 863

2i,1 L 12,787,614, 782

2j,12 5 285,823,182

25414, 610

13 85,741,710

14 120,663,814

2b,15 587,754,585
2p,16

20 28,218,333

18,921,231,026

17 1,441,941,900

17 348,650,310

487,044

2k, 17 156,533,643

{102,879,060)

1,844 733 837

L 20,765,964,863

18 L 1,558,919,917

2017

L 2,063,988,563
1,134,322,551

13,482,524,777
57,082,148
6,101,250
35,007,399
240,248,291
255,549,348
6,209,924

L 17,281,124,251

L 10,146,993,532
4,581,295,851

12,256,085
97,599,096
108,072,857

578,604,993
8,159,020
20,699,746

15,553,681,180

1.441,941,900
303,581,610
410,346
156,533,643
(175,024 ,428)
1,727,443,071

L 17,281,124,251
L 1,288,223,020

la emnnidn de kos Evodas Finoncwron Bésicos son responschilidod de la Adminntocidn Superier da la Inglilucsbn Financian
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BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, 5.A. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.
(Banco Hondurefio, Subsidiaria de Banco de Desarrollo Rural, S.A. del Domicilio de Guatemala)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en Lempiras)

BANRURAL
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INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS:

MARGEN DE INTERESES

Pérdidas por estimacidn por deterioro de
préstamos, descuentos y negociaciones
Ingresos por comisionas

Gastos por comisiones

Otros ingresos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Funcionarios y empleados
Arrendamientos

Seguridad y vigilancia

Gastos generales

Depreciaciones y amonizaciones

Oiros ingresos (gastos) netos
UTILIDAD DE OPERACION

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

MARGEN DE INTERESES, NETA DE CARGOS POR DETERIORO

Pérdidas por operaciones en moneda extranjera

Ganancia por ventas de activos y pasivos no financieros

RESULTADO INTEGRAL ¥ UTILIDAD NETA DEL ARO

Notas

2n,19
2n,20

20,21
22

23

24

2p.16

2018 2017
L1,888,305,868 L1,579,284,571
(1,083,393,284) (B78,741,799)

614,912,584 700,542,772
(87,897,323) (27,736,924)
726,915,261 672,805,847
286,844,698 147,680,361
(124,518,721) (56,635.418)
3,122,412 (11,670,180)
27,384,981 25,903,758
919,748,631 778,084,371
(343,313,514) (249,744,031)
(77,024 542) (58,514,708)
(38,528,915) (32,642,620)
(304,563,795) (227,553,778)
{99,801,497) (83,674.651)
3,828,199 2,490,904
43,082,575 31,226,355
103,427,142 159,671,842
{31,281,774) {54,879,930)
L72,145,368 L104,791,912

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financeros.

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.
(Banco Hondurefio, Subsidiaria de Banco de Desarrollo Rural, S.A. del Domicilio de Guatemala)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en Lempiras)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Reestructurado)

Aumento de capital mediante aportes de
fectivo

Apories patimaoniales no capitalizados
Buperdvil pagado

Ajustes por valoracion (Ganancia en Venta
e Activos con Financiamiento) y otros
Resultado integral y utilidad neta del afio
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Aportes patrimoniales no capitalizados
Buperavit pagado

Ajustes por valoracion (Pérdida en Venta
e Activos con Financiamignto) y otros

esultado integral y utilidad neta del afo
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

17
17
17

17
17

Capital social

L1,441,941,900

1.441,941,900

L1.441,941,900

Superavit Aportes
patrimoniales | restringido no

pagedo no capitalizados| d uible
L156,205,819 L 2,346,710 | L 457,202

301,234,900

327,824

(46,856)
156,533,643 303,581,610 [ 410,346

45,068,700
76,698
L156,533,643 | L348,650,310 | 487,044

Pérdidas
acumuladas

L{279.816,341)

104,791,913
(175,024,428)

72,145,368
L{102.879,060)

Total

L1,321,135,290

301,234,900
327,824

(46,856)
104,791,913
1,727,442,071
45 068,700

76,698

72,145,368
L1,B44 733,837

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

L simiibies o ot Estodos Financioncs Bliscos son redponsobiidod de o Adminkirocibn Superior da lo Inilucidn Financisra
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BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.

(Banco Hondurefio, Subsidiaria de Banco de Desarrollo Rural, 5.A. del Domicilio de Guatemala)

BANR
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses cobrados

Comisiones cobradas

Servicios cobrados

Intereses pagados

Comisiones pagadas

Gastos generales pagados

Inversiones (no consideradas como equivalentes de efectivo)
Inversiones adquiridas

Préstamos, descuentos y negociaciones:

Desembolsos y amortizaciones adquiridas (neto)

Depositos:

Captaciones y retiros neto

Cuentas por cobrar y pagar (neto)

Impuesto sobre la renta pagado

Otros ingresos y egresos (nelo)

Efectivo neto provisto (usado en) por las actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones permanentes en acciones:

Inversiones adquiridas

Ingreso por venta de activos y grupo de activos

mantenidos para la venta

Adquisicidn de propiedad, planta y equipo

Adquisicion de otros activos de inversion

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras:

Obligaciones y amortizaciones obtenidas (neto)

Colocaciones y redenciones o readquisiciones (neto)

Capital contable:

Aportes de capital en efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL AND

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Notas

19
21

20
22

2018

L 1,820,357,539
286,844 698
27,384,981
(1,065,784,786)
(124,518,721)
(792,552,710)

353,234,643
(2,518,840,174)

6,636,168,277

2017

L 1,514,403,809
147,680,361
25,903,758
(856,009,798)
(56,635,416)
(578,363,175)

(496,348,201)
(2,527,347,405)

2,812,671,167

(62,399,821) (86,482,137)
(39,440,794) (100,232,885)
43,987,108 17,577,916
564,440,240 (183,182,006)
(1,860,000) (2,392,866)

(14,552,152)
(138,117,076)
L (73,068,724)

L (277,597,952)

(17,190,019)
(99,541,453)
L (147,185,967)

L (266,310,305)

L 704,527,331

L 209,103,327

9,148,602 233,453,748
45,068,700 301,234,900
758,745,633 743,791,875
1,095,587 ,921 294,299 664

2,063,988,563

L 3,159,576,484

1,769,688,899

L 2,063,988,563

Las nolas adjuntas son parie integral de esios estados financieros

la emniidn de kos Evodas Finoncwron Bdsices won responschilidod de la Adminntocidn Superier da la Inglilucsbn Financian
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BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.
(Banco Hondurefio, Subsidiaria de Banco de Desarrollo Rural, 5.A. del Domicilio de Guatemala)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(EXPRESADAS EN LEMPIRAS)

1.INFORMACION GEMERAL

El Banco fue constituido mediante Escritura Plblica N* 26 en la
ciudad de Tegucigalpa, M. D. C., Repiblica de Honduras, el 20
de abril de 2007, como una Sociedad Andnima, por un periodo de
tiempo indefinido, con la denominacion social de Banco
ProCredit Honduras, S. A, Con fecha 27 de marzo de 2007, &
Banco obtuvo la autorizacion por parte de la Comision Nacional
de Bancos y Seqguros, para constituirse como una Institucidn del
sistema financiero hondurefo,

Banco ProCredit Honduras cambid su denominacion social a
Banco de Desarrollo Rural Honduras, S.A, transaccidn que fue
autorizada por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
mediante resolucion Mo. 1590/26-11-2014 del 26 de noviembre
de 2014.

Su finalidad principal es realizar operaciones propias de un
banco comercial, de ahorro, de crédito empresarial, microcrédito
y pequefia empresa, de crédito hipotecario, de capitalizacién, de
fideicomiso, de ahorro y préstamo, de vivienda familiar vy
cualguier otra operacion o servicio que tenga relacion directa o
inmediata con el ejercicio profesional de la banca y crédito.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Base para la presentacion de los estados financieros — Los
presentes estados financieros han sido preparados por Banco de
Desarrollo Rural Honduras, S.A,, de acuerdo con la normativa
emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) y
laz Mormas Intemmacionales de Informacion Financiera (NIIF)
deben divulgarse en una nota. Ver nota 30

Principales politicas contables - Un resumen de las principales
politicas adoptadas por &l Banco, en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

a. Disponibilidades y equivalentes de efectivo - Para
propdsito del estado de flujos de efectivo, el Banco considera las
inversiones con vencimiento a la vista y en certificados de
depdsitos con un vencimiento no mayor de tres meses a su fecha
de emision original,

b. Inversiones - Las inversiones financieras y bonos por pagar
se reqistran al costo amortizado.

c. Inversiones en acciones - Las inversiones en acciones estan
constituidas por acciones de capital, con el fin de participar
patrimonialmente de los resultados de las compafias. Estos
valores se registran al costo, menos deterioro.

d. Préstamos, descuentos y negociaciones e intereses a
cobrar - Los préstamos, descuentos y negociaciones se
prasentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de los
intereses descontados no ganados. Los inlereses sobre los
préastamos se calculan con base en el valor principal pendiente
de cobro y las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan
como ingresos bajo el método de acumulacion. Los intereses
descontados no ganados se reconocen como ingresos durante la
vida del préstamo, basandose en &l método de linea recta.

e. Reserva para créditos e infereses de dudoso cobro El
Banco ha adoptado las politicas dictadas por la Comisidn
Macional de Bancos y Seguros (CNBS)., en cuanto a la
constitucién  de reservas que establecen los  siguientes
porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacidn son las siguientes:

Categoria | (Creditos buenos)

Categoria || (Especiaimente mencionados)
Categaoria ll| (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria (Créditos de pérdida)

Mediante Circular CNBS No. 022/2018 emitida por la Comisién Macional de
Bancos y Seguros para la constitucion de reservas, establecen porcentajes de
acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

Cale- | Grandesy | Pequefios | Micro Craditos Consumo | Consumo | Vivien-
goria | pequefios | deudores | crédi W _con. con da
deudores  comerciales| yoon penodicicad
comerciaes | ofras garantias mayora menae a
garantias 30 dias 30 dias
I 1%! 0% |1%, 1.25%" 1%
A |0.50% ** | 0.50% | 0%
-B |0.75% ** 1% 0.75%
[} 4% ** 4% 5% | 5% 9% 3%
i 25% 25% | 25% !15% y 23% " 25%| 25% 20%
IV 60% 60% | 60% | B0% 60% | 60% 50%
v 100% 100% |100% ! 100% 100% | 100% T0%

1.25% aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 1% resto de
créditos de consumo,

** Para grandes deudores comerciales, las garantias de depdsitos pignorados
en la Institucidn, garantias reciprocas © contra garantias emitidas por
instituciones financieras de primer orden nNo se requiers resena

= 25% aplicable a créditos agropecuarios olorgados con otras garantias,

f. Activos mantenidos para la venta - Los bienes muebles e inmuebles que
el Banco recibe por dacidn en pago o por adjudicacidn en remate judicial, se
registran dentro de los 10 dias habiles siguientes a su adquisicidn, al meanor
de los siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacidn en
pago, b) Al de avaldo practicado por un profesional inscrito en el registro de
evaluadores de la comision, c) Al consignado en el remate judicial v d) Al 60%
del saldo de capital del crédito. Estos bienes son vendidos con aprobacion
previa de la Junta Directiva del Banco en forma directa al pablico en general,
y a sus directores, accionistas principales y partes relacionadas mediante
subasta pdblica. Si el Banco no efectia la venta dentro de un plazo de dos
afos posterior a la adjudicacion o dacidn, se amortiza anualmente el valor
contable de los bienes en un 33% anual segun lo establece la resolucion No,
180/06-02-2012 emitida por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros.

Los activos eventuales que el Banco tiene registrados antes de la enirada en
vigencia de la resolucidn descrita en el parrafo anterior mantienen su valor de
registro en base a lo que establece la resolucidn Mo, 1176M16-11-2004. Los
bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacion en pago o por
adjudicacion en remate judicial, se registran al menor de los sigulentes
valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacion en pago, b) Al de
avallo practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de
la Camisitn, c) Al consignado en el remate judicial ¥ d) El saldo de capital del
crédito neto de las reservas de valuacion requeridas por dicho crédito, previo
a la adjudicacion o adquisicion, Estos bienes son vendidos en forma directa
al publico en general y empleados, y mediante subasta piblica cuando se
trata de partes relacionadas. Si el Banco no efectia la venla dentro de un
plazo de dos afios posterior a la adjudicacion o dacién, amortiza anualmente
el valor contable de los bienes en un 33% anual,

5i la venta de los actives eventuales es al contado y el precio de venta es
mayor al valor registrado en libros, la diferencia se registra coma ingreso en el
momento de la venta; v, si la venta es al crédito v por un valor mayor al
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registrado en libros, el exceso se contabiliza en una cuenta de pasiva vy
5@ registra proporcionalmente en cuentas de ingresos a medida que el
valor se vaya recuperando conforme a las cuotas del crédito pactadas.
En caso de que la transaccion origine una pérdida, la misma se
recanoce en el momento de la venta.

g. Propiedad, planta y equipo - Los activos fijos se registran al costo.
Las mejoras y erogaciones importanies que prolongan la vida 0til de los
bienes son capitalizadas y las reparacionas menores y el
mantenimiento son cargados a resultados a medida que se efectian.

La depreciacidn se calcula por el método de linea recta, con base en la
vida Gtil estimada de los activos. La vida Otil de los activos es la

siguiente:

Afios
Edificios 40
Instalaciones y mejoras a propiedades arrendadas 510
Mabiliario v equipo de oficina 5-20
Equipo de compulo 5
Vehiculos 5

h. Otros activos - El Banco reconoce como olros  activos;
construcciones en propiedades ammendadas y ofros activos intangibles
que no son objeto de operaciones habituales de transferencia y estan
sujetos a amortizaciones, El Banco establecié como politica amortizar
las construcciones en propiedad arrendadas segun el plazo del contrato
de arrendamiento por el método de linea recta.

i. Depdsitos. - Los depositos de ahorro, a la vista v a plazo son
clasificados como pasivos financieros que no son mantenidos para su
comercializacion y son registrados al costo.

J- Obligaciones bancarias por pagar - Las obligaciones bancarias son
registradas inicialmente al costo que corresponde al valor razonable de
la contra prestacion recibida, posteriormente son reconocidas al costo
amortizado.

k. Superdvit pagado - El superavit de capital es producto de la venta
de acciones del Banco, por un precio mayor al nominal

l.indemnizaciones laborales - De acuerdo con el Codigo del Trabajo
de Honduras. El Banco tiene la obligacidn de pagar indemnizaciones a
los empleados que despida bajo cierlas circunstancias. Mediante
decreto Mo.150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformd parcialmente
el articulo 120 del Caodigo de Trabajo, dicha reforma consiste en que, los
trabajadores tendran derecho a recibir un treinta y cinco (35) por ciento
del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia por los afios de
servicio después de quince afios de trabajo continuo, si el trabajador
decide voluntariamente dar por terminado un conirato de trabajo. El
Banco tiene una provision la cual utiliza para hacer frente a los pagos de
prestaciones, Los desembolsos por este concepto se reconocen como
gastos en el periodo en que se efectian. La Comision Macional de
Bancos y Seguros, mediante resolucion Mo, 1378/08-09-2009 del 8 de
septiembre de 2009, resolvid que las instituciones financieras deben de
constituir el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con
fecha limite el 31 de diciembre de 2028, Esta reserva debe constituirse
en un 5% anual del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%, v
mediante resclucién No.1566/06-10-2002 del 6 de octubre de 2009 se
amplid el plazo a las institucionas financieras hasta el 31 de enero de
2010, para gque a partir de esa facha se constituya el cinco por ciento
(5%) de reserva anual incremental que corresponde al periodo que
finalizd al 31 de diciembre de 2009,

m. Provisiones - Las provisiones son reconocidas por el Banco sobre
la base de una obligacidn legal o implicita que surge de un suceso
pasado. Si es probable que haya un flujo de salida de recursos v el
importe puede ser estimado de forma razonable.

n.Ingresos y gastos financieros - Los ingresos por intereses sobre
préstamos y los gastos por intereses sobre depositos y olros se
registran bajo el método de lo devengado. La contabilizacion de
intereses devengados sobre préstamos se suspende cuando los
préstamos por cobrar se encuentran en mora por un periodo de tres
meses consecutivos, registrandose en una cuenta de orden para su
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control y solamente se reconocen comao ingresos los intereses que son
efectivamente cobrados.

o.Ingresos por comisiones - Los ingresos por comisiones
provenientes del manejo de cuentas, giros y transferencias, garantias y
avales, compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena,
fideicomisos y administraciones y ofros, son reconocidos cuando los
sarvicios son provistos a los clientes.

p.Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta ha sido
calculado sobre la base imponible del Banco, de acuerdo con las
disposiciones tributarias y legales, Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccion al impuesto causado, El gasto por el
impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto,
se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el
impuesto comiente. El impuesto cormiente es la cantidad a pagar por el
impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

g./mpuesto diferido- E| impuesto diferido se reconoce a partir de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias lemporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que
incrementen la utilidad fiscal en el futuro. Los actives por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la utilidad fiscal en el fuluro, y cualguier pérdida o
crédito fiscal no ulilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada fulura, s probable que se recuperen. El importe en libros neto
de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de
periodo sobre el que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce
en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se
espara aplicar a la utilidad fiscal de los periodos en los que la gerencia
espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

r. Partes relacionadas - El Banco considera como relacionadas a
aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden
relacion con el Banco y que ademas mantengan entre si relaciones
directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por
parentesco con los socios y administradores de la Institucidén dentro del
segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en
situacion de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

5. Uso de estimaciones - Los estados financieros son preparados de
conformidad con normas contables emitidas por la Comision Nacional
de Bancos v Seguros. Los estimados hechos por la administracion
incluyen, entre ofros, estimacion por deterioro acumulado de
préstamos, descuentos y negociaciones, vida atil de propiedad, plata y
equipo v amortizacion de activos mantenidos para la venta. Aunque la
administracion considera que estas estimaciones son aciualmente
adecuadas, adiciones futuras pueden ser necesarias con base en las
condiciones economicas. Adicionalmente, las autoridades regulatorias
revisan periddicamente la resarva para pérdidas en préstamos y activos
mantenidos para la venta. Estas autoridades pueden requerir al Banco
reconocer adiciones a estas provisionas con base en sus juicios acerca
de la informacidn disponible a la fecha de revisidn,

t. Transacciones en moneda extranjera — Las lransacciones en
moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de
la transaccion vy los activos v pasivos monetarios en moneda extranjera,
son convertidas a moneda local a la tasa de cambio vigente a la fecha
de los estados financieros,

Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y
obligaciones denominadas en moneda exiranjera y por el ajuste de los
sadldos a la fecha de cierre son registrados contra resultados del periodo
8n que oCcurrieron.

u. Unidad Monetaria - Los registros contables se mantienen en
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Lempiras (L), moneda funcional del Banco vy de curso legal en la Repdblica
de Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y venta de
divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y casas de
cambio aulorizadas a base de subasta, existiendo para estos propositos las
siguientes tasas de cambio de compra y de venta a la fecha de emision de
los estados financieros y al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
Tipo de cambio Tipo de cambio
de venta (Lempiras
por USE1)

compra (Lempiras
por US351)

29 de marzo de 2019 23.4330 24 6040
31 de diciembre de 2018 24,3388 24.5092
31 de diciembre de 2017 23,5879 23.7530

Paor tanto, las transacciones denominadas en monada legal de Honduras se
registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccién, y las
diferencias cambiarias originadas de la liquidacidn de activos y obligaciones
denominadas en esa moneda, asi como por el ajuste de los saldos a la fecha
de cierre, son registradas como parte de los resultados del Banco.

3. DISPONIBILIDADES
Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:

2018 2017

Efectivo en caja
Moneda nacional
Moneda extranjera (US$1,591,522

L 428426012 (L 325235292

y US51,142,175) 38,735,736 26,941,510
Sub total 467,161,748 352 176,802
Depdsitos en Bancos

Bancos nacionales 1/ 2, 607,578,186 1,645,351,140
Bancos del exterior (US$2,932,304 y

US52, 799,509 respactivamenta) 71,368,770 66,034, 548
Cheques a Compensar 7,742 137 426,073
Depdsitos en Administradora de

Fondos de Pensiones 5,725,643

L3,159,576,484 |L 2,063,988 563

1/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Banco Central de Honduras en este
rubro incluye saldos en Ddlares estadounidenses por un monto de
LB55,388.864 (USH35145071) v L4511 412,086 (US$19,137.443)
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene inversiones
obligatorias en moneda nacional en el Banco Central de Honduras para
efectos de poder cubrir requerimientos de encaje por L241,232000 vy
L137,332,000 respectivamente. Estas inversiones devengan una tasa de
interés anual de 2.75% y 2.75% respectivamente y su vencimiento es a la
vista. Adicionalmenie se mantiene inversiones obligatorias en moneda
extranjera en el Banco Central de Honduras por un monto de L221,823,823
(US59,114,000) vy L155,043,267 (USS6,573,000) respectivamente,
devengando una tasa de interés mensual equivalente a la tasa London
Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017, la tasa de interés mensual es de 2.38% v 1.44% respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el Banco mantiene depodsitos en moneda
nacional v extranjera restringidos por requerimientos de encaje legal por
L1.297586728 v L1,048259965 en moneda nacional v
L221,365,591(US59,095,173) v L144,736,182(U5%6,136,035) en moneda
extranjera respectivamente.

Encaje Legal -

a.Moneda Nacional - El Banco Central de Honduras requiere para el encaje
legal de los Bancos Comerciales, una reserva del 6% en depdsitos en Banco
Central de Honduras, sobre los depdsitos a la vista, ahorros, a plazo,
fideicomisos de inversion y cerificados de depdsilos emitidos en moneda
nacional, Mediante resolucion 27-01/2010 resolvid derogar la resolucion
Mo.439-10/2008 v establece mantener el requerimiento adicional de
inversiones obligatorias, aplicable sobre captacion de recursos en monada
nacional del 12%. De las cuales podran computarse hasta 10 puntos
porcentuales de las inversiones obligatorias con bonos vy letras del Gobierno
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emitidos por la Secretaria de Finanzas segin resolucion
Mo.286-7/2012. No se admiten compensaciones en caso de déficit en
el requerimiento de encaje establecido por el Directorio del Banco
Central de Honduras; de igual forma no se permiten compensaciones
en caso de déficit en el requenmiento de inversiones obligatorias.

En Resolucion No. 363-9/2016 Sesion Mo 3641 del 22 de septiembre
de 2016, el Banco Central de Honduras establecid para los recursos
captados del pdblico en moneda nacional, el requerimiento de encaje
sara de doce por ciento (12.0%) y el de inversiones obligatorias de
cinco por ciento (5.0%)

b.Moneda Extranjera - Segin resolucion vigente Mo.415-8/2008,
establece que se deberdan mantener inversiones obligatorias sobre
iodos sus pasivos en moneda extranjera sujetos a encaje del 10%, los
saldos de las cuentas de inversion devengaran un rendimiento anual
equivalente al promedio catorcenal de la tasa London Interbank Bid
Rate (LIBID) a seis meses plazo. Mo se admiten compensaciones en
caso de déficit en el requerimiento de encaje establecido por el
Directorio del Banco Central de Honduras; de igual forma no se
permilen compensaciones en caso de deficit en el requerimiento de
inversiones obligatorias.

Mediante resolucion MNo.183-3/2012 (Vigente) del 11 de mayo de
2012, resolvid derogar la resolucion No.327-772009 y establecié que
para los recursos captados del pablico en moneda nacional el encaje
requerido serd de un 6%, en el caso de recursos captados del piblico
en moneda extranjera el encaje requerido sera del 12%. De manera
complementaria las instituciones del sistema financiero deberan
mantener un 2% de encaje adicional en inversiones liquidas en
institucionas financieras del exterior de primer orden.

El encaje en moneda nacional y extranjera se constiluird, en su
totalidad, en depdsitos a la vista en el Banco Central de Honduras y
debera mantenerse un monto minimo diario equivalente al 80% del
MiIsmo.

En Resolucion No. 363-9/2016 Sesion No.3641 del 22 de septiembre
de 2016, del Banco Central de Honduras establecid para los recursos
captados del pablico en moneda extranjera, el requerimiento de
encaje sera de doce por ciento (12.0%) vy el de inversiones
obligatorias se establece en doce por ciento (12.0%). Asimismo, el
requerimiento de encaje adicional en inversiones liquidas en
instituciones financieras del exterior de primer orden se reduce a cero
por ciento (0.0%).

4. INVERSIONES
Las inversiones al 31 de diciembre, se detallan a continuacian:

2018 2017
Inversiones a costo
amortizado
Inversiones obligatoriasif L 300,235,831 L 300,566,399
Inversiones no
obligatorias 2/ 436,003,142 788998217
Inversiones en fondos
especiales 3/ 25,000,000 25,000,000
Sub total 761,329,973 1,114,564 ,616
Intereses por cobrar 22.473,515 19,757,935
Total L 783,803,488 | L 1,134,322 551

1/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene Bonos del
Banco Central de Honduras, emitidos en moneda nacional que
devengan una tasa de interés de (7.20% en el 2018) con vencimiento
al 2019.

2/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiena Bonos del
Gobiermno de Honduras, emitidos por la Secretaria de Finanzas
(SEFIN) en moneda nacional que devengan una tasa de interés de
(10.75% vy 9.00% en el 2018) (12.25% y 9.00% en el 2017), con
vencimientos entre el 2021 y 2023,

3/ Al 31 diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene en Letras del
Banco Central de Honduras L25.000,000, en inversidn liquida que
cubre el pasivo laboral, la cual devenga una tasa de inlerés de
10.75% en cada afio.

SIVd T / 6l0Z @p |l1qe 3p GZ sensnr / 6
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El movimiento de la inversion en instrumentos financieros se resume a

continuacion:

[ 2018
Saldo al inicio L 1,114,564 617
Mas (Menos)
Compra de instrumentos financieros B6,118,465,365
Cancelaciones de instrumentos (86,471,700,008)
Saldo final L 761,329,973

2017

Saldo al inicio L 618,216415
Mas (Menos)
Compra de instrumentos financieros 50,753,620,611
Cancelaciones de instrumentos (50,257 272 410
Saldo final L 1,114,564 616

5. INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones al 31 de diciembre, se detallan a
continuacion:

| 2018 2017

Confianza, SA-FGR

(Sociedad administradora de fondos

de garantia reciproca) 1/ L 3,500,000 L 1,500,000
Centro de procesamiento

interbancario (CEPROBAN) 1,088,384 1,088,384
Fondo crediticio para la produccion

agropecuaria 2/ 980,000 1,120,000
Sociedad Inversora 20|20 3/ | 2392866 | 2392866

L 7,961,250 L 6,101,250

BANRURAL

[Ty

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos por cobrar en Lempiras
ascienden a L12,077.371,747 y L10,224 495473 devengando tasas
anuales que oscilan entre 1% y 42% de interés anual en el 2018 vy 2017
respectivamente. Los préstamos en Ddlares Estadounidenses que
ascienden a L3,838,563.487 y L3,176,233,045 (US$157.713,753, v USS
134,655,185) devengando tasas de interés que oscilan entre 9.50% y
11.37% anual en el 2018 y 7.50% y 3.92% anual en e 2017, Los
préstamos se encuentran contratados a tasas de interés variables, las
cuales pueden ser ajustadas de acuerdo a condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos que no estan
acumulando inlereses ascienden a L 509,389,554 y L426,732.515
respeclivamente. Si estos préstamos estuvieran en estado de
acumulacidn, los intereses que se hubieran registrado en los resullados
por el afio que termind al 31 de diciembre de 2018 v 2017, serian de
L 124,232,271 y L70,345,901.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 los créditos otorgados con garantia
de depdsitos ascienden a L79,801,168 y L310,710,852 respectivamente.

Los principales deudores se presentan en el siguiente cuadro:

1/ al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene 35,000 y 15,000
acciones "serie A" respectivamente, para socios protectores con valor de
L100 cada una, "Confianza Sociedad Administradora de Fondos de
Garantia Reciproca, S.A de C.V., consliluida en la Repdblica de
Honduras autorizada por la Comision Macional de Bancos y Seguros
mediante resolucion No 1008/23/07/14, el porcentaje de participacion as
de 5.12%

2! Valores aportados por Banrural Honduras al Fideicomiso Fondo
Crediticic para la Produccién Agropecuaria, constifuide por las
Instituciones Financieras asociada a [a AHIBA, el porcentaje de
participacién es del 5.94%.

3/ Desde 1 de marzo del 2017, el Banco mantiene 23,928 acciones en la
Sociedad Inversora 20|20 S.A, de C.V, amparada bajo el titule de aceidn
Mo 0017, el porcentaje de participacidn es de 5%.

6. PRESTAMOS, DESCUENTOS Y NEGOCIACIONES E INTERESES
POR COBRAR
Los préstamos e intereses a cobrar al 31 de diciembre, se detallan a

MNimero de 2018 % sobre 2017 % sobre

prestatarios cartera cartera
bruta bruta

10 mayores

clientes L 2,172,328,315 14% |L 1,797,454 025 13%

20 mayores

clientes 3,186,231,269 20% 2,654 723,108 20%

50 mayores

clientes 5,064,973,521 32% 4,320,336,969 | 32%

Resto de

clientes _ 5,565 113,737 | 34% | 4,710010675| 35%

Total L15988,647.842 | 100% |L 13482524777 | 100%

Al 31 de diciembre se presenta |a siguiente estructura de categorias de
riesgo

continuacion:
2018 | 2017

Por status y tipo de crédito
Vigente
Comercial L 12,307,396,242 | L10,624 876 882
Vivienda 1,485,909,581 1,318,603,145
Consumo 1,459,678,662 1,008,192 964
Atrasado
Comercial 188,355,214 195,546,803
Vivienda 51,313,281 80,373,170
Consumo 37,725339 2,28B 552
Vencido
Comercial 24 421 495 28,484,721
Vivienda 3812 5,483
Consumo 1,068,296 349 122
Refinanciados
Comercial 424 929,150 210,045,808
Vivienda 339,160 396,734
Consumo 4,990,947 2,643,835
Ejecucidn Judicial
Comercial 2,516,663 | 717,558
Vivienda g A UL
Total L 15988647842 | L 13482524 777

Categoria 2018 Y 2017 %
de riesgo

| Créditos

Buenos L 14,819,094,129 | 93% | L 12,669,387.62% | 94%
Il Créditos

Especialmente

Mencionados 755,016,663 5% 471,485,581 3%
Il Créditos

Bajo Norma 141,047,229 1% §7.353,540 1%
IV Créditos de

Dudosa

Recuperacion 60,760,294 0% 70,279,820 1%
Y Creditos

de Pérdida 212,729,527 1% 174,018,107 1%
Total L 15988647 642 | 100% | L 13,482,524 777 [100%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad mantiene estimaciones por
riesgos relacionados con la cartera de creditos por un total de
L269,976,463 vy L206,194,424 respectivameante.

En cuanto a la tasa de cobertura de cartera, entendiéndose esta por el
total de provisiones de cartera dividido entre la carlera en mora, a
diciembre de 2018 alcanzé un porcentaje de 53% y en diciembre de 2017
fue de 137.70%. Derivado de |a cartera adquirida de Banco Continental,
la Comisién Macional de Bancos y Seguros, establecid un plan de
constitucidon de estimacion por deterioro de créditos, el cual se ha
cumplido de conformidad. Su integracidn se presenta a continuacién;




Clasificacién de los préstamos por tipo de garantfa - Los
préastamos segun su clasificacion por tipo de garantia se detallan a

continuacion:
| 2018 | 2017
Fiduciarios | L 4937917966 |L 3,891,827.440
Prendarios 583,824,742 768,833,118
Hipotecarios 09,532,881.343 B,340,908.053
Otras garantias 934,023,791 480,956,166
Total . L ']5__,983.34?_,!_142 | L 13.482_.524_}??.

Distribucién de cartera de préstamos por sector econdémico y por
drea geogrdfica - El Banco hace esfuerzos por tenar una cartera de
préstamos diversificada por tipo de préstamos, drea geografica y
sector econdmico para minimizar el riesgo del impacio negativo de un
solo evento o una serie de acontecimientos, La clasificacion de los

préstamos por seclor y regiones geograficas, se resume a
continuacian:

2018 2017
Por sector econdmica
Comercio L 3564912877 L 2,728,825526
Agricultura 3,158,251 658 3,157 443,392
Servicios 2,717 ,850,584 2,332,960,628

(Continta)

Concepto 2018 2017
PRESTAMOS | CONTINGENCIAS TOTAL | PRESTAMOS CONTINGENCIAS TOTAL
l. Por sectores
Comercial L 153,718,478 L 1,458,744 L 155,177,222 L 122740070 |L 2088361 | L 125728431
Vivienda 18,804,304 18,804,304 3,069,561 - 3,068,561
Consumo 58,333,783 58,333,783 43,142,303 1,837 43,144 140
Microcrédito 37,661,154 37,661,154 34,250,365 1,927 34,252 292
Total L 268517,719 | L 1458744 |L 269976463 | L 203202299 |L 2892125 |L 206,194,424
Il. Por categoria
Categoria | L 30,811,434 L 1,416,381 L 32,227 815 L 46,455,821 L 2980486 |L 49436307
Categoria Il 10,646,602 42 363 10,688,965 15,066,150 11,639 15,077,789
Categoria IIl 16,077,855 16,077 855 18,090,457 = 18,080,457
Categoria IV 33,702,386 33,702,386 30,816,505 - 30,816,505
Categoria V 177,279,442 177,270,442 92 773,366 92 773,366
Total L  288517,719 L 1,458,744 L 269976463 L 203202299 |L 2992125 |L 206,194,424
. Por tipo
de garantia
Hipotecaria L 120,165,772 L 120,165,772 L 100,035332 L 100,035,332
Prendaria 19,905,302 19,905,302 26,356,538 26,356,538
Accesoria
Fiduciaria 12,645,928 L 1,458,744 12,645,928 69,145,636 L 2,992,125 72137, 761
Otra 115.800.717 117,259,461 7.664,793 7.664,793
Total L 268,517,719 L 1,458,744 _L 269,976,463 L 203,202,299 L 2992 125 ) L 206,194,424
Clasificacién de los préstamos por categoria - Los préstamos
segun su clasificacién por categoria se detallan a continuacian: 2018 2017
| 2018 | 2017 Consumo 2,256,140,519 1,540,312,613
Buenos | L 14,819,094,129 | L12,675,053,767 Transporte y
) b ! ! ' comunicacionas 349,590,116 320,364,998
Especiaiments Propiedad Rai 1,969,130,629 1,781.943.232
mencionados 755,016,663 471,485,581 i ré:rpl?_a Al '431 445 584 'ADE 407 186
Bajo norma 141,047,229 87,353,540 é' USJ’ES 672451 321 473603 605
Dudosa recuperacion 60,760,204 64,613,782 anadaria et 603,60
; Otros 867,874,554 740,663,597
Créditos de pérdida 212,729,527 174,018,107 Total & 088 647 BAD S 485 £54 797
Total L 15,988,647,842 |L 13,482524,777 o ol = 13800, ek,
Clasificacion de los prdﬁramos por venc.‘mfenfos = Los préstamos (Concluye)
segun su clasificacion por vencimientos se detallan a continuacidn:
| 2018 2017 2018 2017
Uigﬂﬂteﬁ L 151252.934.435 L 12.951 .5?2.992 Por rggiongg
Atrasados 277,393,834 288,208,526 geograficas
Vencidos =~ 25,493,603 28,839,326 Zona Cenftro-Sur L 7.668,123,003 |L 6,548,101,056
En ejecucidn judicial 2,516,663 717,556 Zona Nore 5,867 988,040 4,823,850,612
Créditos refinanciados 430,259,257 213,086,377 Zona Occidente 1,619,916,948 1,324,691,841
Total L 15.988.647.842 |1 13,482524.777 Zona Oriente 832,619,851 785,881,268
Total L 15,988,647 842 L 13,482,524, 777

7. CUENTAS ¥ COMISIONES POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas y comisiones por cobrar se presentan

a continuacidn;

Cuentas varias por
cobrar 1/

Cuentas por cobrar
Deudores varios
Comisiones por cobrar
Intercambios por cobrar
Total

2018

L 97,372,489
9,520,608
Q. 627,000
3429477
7.784 553
L 127,734,127

2017

L 28,186,566
6,113,603
9,668,454
1,865,962

11,147,563

L 57,082,148

1/ Al 31 de diciembre de 2017 se compensaron valores en conceplos
de cuentas transitorias aclivas y pasivas por un importe de

L150,478,503.
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8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre, los activos eventuales se presentan a continuacion: 1?3?5232;;?;!:%2 olitie atlives s6 detalian a continuscisn:
2017 Adiciones Retiros 2018 2018 I 2017

Inmuebles |L 46,764,348 |L 24,520,695| L (7,398.260) |L 63,886,783 ' § 1 1 | 41
Sub-tolal | 46764348 24520605 (7.398.260)| 63886783 | | Guns mamoncs onusufucio | L 82 8 e | b Miaas aae
Reserva Programas, aplicaciones y

para activos licencias informaticas 58,015,971 49,983,220
evantuales | (11,666,949) (2,525,880) 1,296,917 | (12,895.912) Gastos anticipados 5,413,937 5,668,060
Total | 35,087,399 |L 21,994,815 |L (6,101,343) |L 50,990,671 | | Sub total 385,252,883 | 312,184,150

Reserva para amorizacion
2016 Adiciones Retiros 2017 de mejoras en usufructo
i i i f B11

inmuebles |L 32,228,649 |L 27,788,749 |L(13.253,050) | L 46,764,348 | | © "Mangioles O ALAL LIA S at )
Sub-total 32,228,649 | 27,788,749 (13,253,0680)| 46,764,348 I :
RESEM’. El movimiento de la amortizacion acumulada es comao sigue:

para activos

eventuales | (13,250,359) | (3.442.737) 5,026,147 (11,666,949) 2018 | 2017
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la institucién mantiene saldos por| | Incrementos (46,785,184) |  (43,085,021)
activos recibidos en dacién de pago (eveniuales) por valor de L63,886,783| | Disminuciones 25,846,328 | 7,801,202
y L46,764,346 respectivamente, de los cuales algunos han sido olorgados| | Total L (77.573677)| L (56.634,811)

bajo contratos de arrendamiento. — = - i
La conciliacion de los activos intangibles y su amortizacion acumulada,
Precio de Costo de Reserva Utilidad o | al 31 de diciembre presentaba la situacitn siguiente:

venta adquisicion | constituida | pérdida neta 2017 | Adiciones | Amortizacién| 2018
u{Hﬂir:B'i del periodo

Inmuebles
2018 L 9968543 (L 7,398,260 | L(1,296,917) | L 3.867.200
| ; F‘r?gra mas,
: : e aplicaciones
Las bajas registradas al 31 de diciembre de 2017, son producto de la venta licencias
de 14 activos eventuales por lo que se percibid ingresos de L2 442 682, ?;1f'nrmé|{icas L20,146,61 1I '_'3'032‘?51 :L{B.??B.E-QE} !‘19"00'?6?:

Preciode | Costode Reserva | Utilidad o 2016 liciones | Amortizacion | 2017
venta | adquisicion | constituida | pérdida neta o {Retiros) |- de! periodo
Inmuebles | Programas,
2017 L 10,598,728 | L 13,182,193 | L(5.026,147) | L 2.442,682| |aplicaciones
' informaticas 116,988,727 |L25,078,354 | L(21.920470) | 120,146,611

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Al 31 de diciembre el movimiento de la propiedad, mabiliario v equipo se| 11. DEPOSITOS

detalla de la siguiente maneara: Los depasitos al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
2017 Adiciones | Bajas 2018
2018 2017
Edificios L 5,804,028 L 5,804,028 .
Instalaciones Depositos en cuenta
¥ mejoras 200,963,012 | L 65,004,517 |L (21,042) | 265,946,487 de cheques 1/ L 1982393612 L 2,483,590,210
Mohbilia gr} y Depdsitos en cuenta
equipo de de ahomo 2/ 2,955 698,872 2,081,005,174
oficina 148,453,576 73,112,550 (889,166) | 220,676,969 Depdsitos a plazo 3/ 7.793,718,157 5,555,546,145
Vehiculos I ..315345_,??!3. T T | e | %5‘5{5.5?0.. Depésitos a plazo vencido 3.196.273 10,022,516
Dearocian| oT+700A86] 138.117.076) (910.200) ) 494.973.05% | | pepasitos restringidos 1,419,713 1,526,113
Cuctas Anticipadas 1,232,508
acumulada (119,350,974) | (47,214 808)] 865,743 | (165,700,039
Sub-total | 238415212| 00,902,268| (44,465)| 329,273,01 Sub total 12,747,859,135 10,111,690,856
Total L 240,248,291 L 90,902,268 |L (44,465) | L 331,106,004 || | Total L 12,787,614,782 | L 10,146,933,532
1/ Al 31 de diciembre, los depdsitos en cuenta de cheques devengan
i y 5!:.[:-5?023 DdiEeRes I e o & ;}:;23 una tasa de interés en moneda nacional entre 7.50% v 0.10% en el
ificios 804, 804, 2018 vy de entre 8.50% y 0.10% en el 2017 respeclivamente y en
Instalaciones T A BEATIAD moneda extranjera entre 2.0% y 0.10% en el 2018 y de entre 2.0% y
mejoras 221, ML AR =03, 0.10% en el 2017 respectivamenta.
E‘%ﬁ';ﬁgﬂé ¥ 2/ Al 31 de diciembre, los depdsitos de ahorro devengan una tasa de
. interés en monada nacional entre 0.10% v 8.0% en el 2018 y de entre
3&??‘3"05 102955435350?% 40,542,485 |L (42,717) 143;322;3 n_1u=:n;,1 y?E.L‘]% a? el 21]1?'1 msilpla{:tiuamerta y1ag mu%nuda Bxl,rianje:r_ls:
Subtotal | 258,524,510 | 09284384 (42,717)| 357,766,186 || rur 1oro% ¥ 010% en el 2018 y de entre 0.10% y 1.0% en el 20
Depreciacion iy :
3/ Al 31 de diciembre, los depdsitos a plazo devengan una tasa de
B e o T St e T 1| interés de entre 1.0 % y 12.0% para el 2018 y de entre el 1.0% y 13.0%
Terrenos 1,833,079 S A 1'833.079 || para el 2017 en moneda nacional y de entre 1.0% y 4.70% para el
Total L 176,046,682 | L 64,235,681 !.L (34,072) | L 240,248,291 %g]g y de entre 4.75% vy 1.0% en moneda extranjera para el perlodo
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Los principales depositantes de la institucidn bancaria presentan los

siguientes montos depositados:

bt 2018 “degor
depositantes sitos
brutos
10 mayores
depositantes|L 6,367 247,503 | 50%
20 mayores
depositantes | 1,588542126 | 12%
50 mayores
depositantes | 1,519,823,302 | 12%
Resto de
depositantes | 3,272 246,204 | 26%
Total L12,747,859,135 i‘ED{J.ﬂ%

2017

L 5,532,219.480
1,268,715,980
240,012,572

2,370,742, 826
L 10,111,690,858

9%

23%
100.0%

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los depdsitos pignorados por conceplo
de préstamos otorgados ascienden a L3GT 485,151 y L706,814 en
1,363,6566) y L3,698,735
(US%$156,806) en moneda extranjera respectivamente.

moneda nacional y L33,189,751

(Uss

12. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR
Los préstamos por pagar al 31 de diciembre, se detallan como sigue:

PRESTAMOS SECTORIALES:

REGIMEN PARA LA
PRODUCCION Y VIVIENDA
(RAP-FOSOWVI)

Linea de redescuento en Lempiras
a una tasa del 8.12% con
vencimiento a mediano y largo
plazo

BANCO HONDURERNO

PARA LA PRODUCCION ¥ LA
VIVIENDA (BANHPROWI)

Los programas utilizados an
Banhprovi para los periodos

2018 y 2017 son los siguientes:;
Programa MICROCREDITO
L138,209,807 v L134,950,395 con
un interés promedio de 6.04% 5
7.42%. Programa PRODUCCION
L. 950,685,939 v L1,084 673,828
con un interés promedio de 5.48%
¥ 5.53%. Programa de VIVIENDA
L1,344 446,558 y L1,247 806,216
con un interéspromedio de 6.28%
y 6.22% cada afio

BANCO DE DESARROLLO
RURAL GUATEMALA, S.A.
Linea de crédito pagadero en
Ddlares Estadounidenses por
US$100,000,000 la cual
mantenemos al cierre de 2018 y
2017 devengando una tasa del
4.25%(tasa Libor mas 2.26), con
vencimiento a enero 2022

2018 2017
L 170,859,852\ L 168,805,384
2,433,342,304 | 2,467 .430,439
2,267 440,776 | 1,401,511,528

(ContinGa)

BANCO CENTRAL DE
HONDURAS (BCH)
Operacién de reporio
pagadero en Lempiras a una
tasa de interés 7.25% anual
con vencimiento en el

2 enero 2019

TRIODOS INVESTMENT
MANAGEMENT

Linea de crédito pagadera en
ddlares estadounidenses por
US%15,000,000.00
desembaolsados al cierre del
2017 US$ 7,500,000.00
auna tasa 6.27% (libor 6
meses mas 3.75%) y
L176.639,250.00 a una

tasa de 9.25%, con
vencimiento en enero

2022

BANE
2018 2017
55,000,000 180,000,000
359,180,250 353,548,500

L 5,285823,182 |L 4,581,295 851

conformados asi:

(Concluye)
Los financiamientos obtenidos mediante lineas de crédito estan

Entidad | Monto de linea | Fecha | Fecha | Saldo utilizado Sakdo por
presta- de crédito de de de la linea utilizar
mista otorga-| venci- | de crédito de la linea
miento | miento da crédito
Banco
Desamolio
Rural, SA,, 27107 | 2707
Guaternala L2 433,880,000| 2014 | 2022 |L2,267 440,776(L166,439,224

13. CUENTA POR PAGAR
Las cuentas a pagar al 31 de dici

embre, se detallan como sigue:

Documentos v drdenes

de pago emitidas
Retenciones y contribucionas
por pagar

Obligaciones por pagar

Total

2018 2017
L 41,119,147 |L 58,935,206
10,728,912 7,428,863
33,893 651 31,235,027
L 85741710 | L 97,599,096

14. ACREEDORES VARIOS

Los acreedores varios al 31 de diciembre, se detallan como sigua:

2018 2017
Seguros y fianzas por pagar L 25558167 |L 23405921
Otros acreedores varnos 93,579,858 72,650,389
Honorarios profesionales 1,525,789 1,708,231
Obligaciones por tarjeta de
débito y crédito L 10,308,316
Total L 120,663,814 L 108,072 857
15, VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION
Los bonos de inversidn por pagar al 31 de diciembre son;
2018 2017
Moneda nacional L 344,161,314 | L 343252869
Moneda extranjera 243,593,281 235,352 124
Total 587,754 585 576,604,993
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Mediante resolucion MNo.247/10-02-2011 del 10 de febrero de 2011 la
Comision Macional de Bancos y Seguros aulorizd emision de bonos
denominada “"Bonos de Inversion de Banco De Desarrollo Rural
Honduras™ hasta por un monto de US$10,000,000 o su equivalente en
Lempiras bajo las siguientes caracteristicas:

Series. - "A", "B", "C", "D", por US%1,000,000 cada una, vy series "E", "F",
y “G" por US$2,000,000 cada una.

Plazo. - Maximo de 5 afios, minimo no podra ser inferior al establecido
en el Reglamento de las Obligaciones Financieras Exentas de encaje
vigente al momento de la colocacidn correspondiente,

Garantia. -Patrimonio del Banco.
Moneda. - Las series podran ser emitidas en Lempiras o en US Délares

Tasa de interds. - Para las seres emitidas en Lempiras los bonos
devengaran una tasa de interés pagadera trimestral o semeastralmente,
esta podra ser fija o variable y se determinara tomando como referencia
la tasa maxima de 29 adjudicacién de las letras de Banco Central de
Honduras (BCH) en moneda nacional, o el fitulo de deuda con
caracteristicas similares emitido por el BCH.

Para las series denominadas en moneda exiranjera, la tasa se
determinara tomando como referancia la tasa LIBOR, u ofro indice de
referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la
respecliva serie,

Pago de intereses. - Pagaderos en forma trimestral o semestral hasta
|a fecha de vencimiento de los bonos.

Plazo de colocacidn. - Dos anos.

Mediante resolucion Mo.663/12-08-2016 del 12 de agosto de 2016 la
Comisitn Macional de Bancos y Seguros autorizd una nueva emision de
bonos denominada "Bonos de Inversidn de Banrural Honduras™ hasta
por un monto de US525,000,000 o su equivalente en Lempiras bajo las
siguientes caracteristicas;

Valor nominal de los bonos: Los Macro titulos de las Series A", "B", "C",

LW WL KT, e, YT, seran fraccionados en Mil (1,000) Bonos, cada
uno con valor nominal de un mil Ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$1,000), Los Bonos se venderan en montos superiores o
iguales a diez mil Délares (US$10,000) o en multiplos de mil para
cantidades superiores,

« Plazo 3 a 5 afios.

- Amortizacion: Un solo pago al vencimiento.

« Tasa de Interés: Los Bonos devengaran una lasa de interés pagadera
trimestral o semesitral, la tasa y la perodicidad de pago se determinaran
an el momento de la colocacidn de cada Serie. Esta lasa podra ser fija
durante la vigencia de la respectiva Serie, o variable; si la tasa fuera
variable se revisard en forma semestral o anual, y se determinara de
acuerdo a los siguientes casos:

a) Para las series a ser colocadas en moneda extranjera se podra tomar
cualquiera de las siguientes tasas de referencia:

I. La tasa LIBOR (“London Interbank Offered Rate”, como es publicada
por “ICE Benchmark Administration Limited” o la entidad que haya sido
designada oficialmente por dicho mercado para tal efecto), la cual podra
incluir un diferencial.

Il. Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacion de la respectiva serie.

b) Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como
referencia:
La tasa maxima de adjudicacion de las Letras en moneda nacional
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colocadas por el Banco Central de Honduras ("Tilulo de Referencia”), o
el titulo de deuda con caracteristicas similares emitido por el Banco
Central de Honduras (*Titulo Sustituto”) el cual se utilizara en ausencia
del Titulo de Referencia, misma que es publicada por dicha Institucion; u
ofra tasa de referencia que haya sido establecida en el anuncio de
colocacion de la respectiva serie.

« Pago de interés: Trimestralmente 30 diciembre, 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembra),
» Garantia general: Patrimonio del Banco.

16. IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR
El impuesto sobre la renta fue calculado de la siguiente manera:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto
sobre la renta L 103,427,142 L 159,671,842
Efecto fiscal de gastos no
deducibles e ingresos no
gravables 36,661,607 23,427 923
Utilidad gravable 140,088,749 183,009,765
Impuesto sobre renta
calculado al 25% 35.022.188 45,774,942
Aportacién solidaria 5% 6,954 437 9,104,988
Total impuesto sobre larenta | L 41976625 | L 54879930
Pagos a cuenta (41,159,847) (46,720,910)
Impuesto sobre la renta
por pagar L 8B16678 | L 8,159,020

De acuerdo con la legislacidn tributaria de Honduras, el impuesto al
activo neto se calcula el 1% sobre el exceso de L3.000,000 en el total de
activos y es pagadero solamente si este impuesto excede del impuesto
sobre la renta calculado al 25%. Estan exentas de este pago las
compafiias que estan sujetas a regimenes especiales tales como
Régimen de Importacion Temporal, Zona Libre y ofros,

El aporte de solidaridad fue creado por el Gobiemo de Honduras,
medianie Decreto Mo.51-2003, el cual consiste en que las empresas con
rentas mayores a L1,000,000, deben pagar un 5% calculado scbre la
renta neta gravable. El valor resultante de este calculo debe pagarse en
cuatro pagos trimestrales en las siguientes fechas: junio, septiembre,
diciembre y el 0ltimo pago en abril de cada afio.

Mediante Decreto Mo. 278-2013 en el Articulo 15, se reformd el Articulo
Mo. 22 de la Ley de Equidad Tributaria, contenida en el Decreto Na.
51-2003 del 3 de abril de 2003 y sus reformas, el que en adelante debe
leerse asi: Las personas juridicas, excepto las incluidas en los
regimenes especiales de exportacidn y lurismo sin perjuicio de lo
establecido en el Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre [a renta,
pagaran una aportacion solidaria del cinco por ciento (5%) que se
aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable superior a un millén
de lempiras (L1,000,000), a pariir del periodo fiscal 2014 en adelante.
Mediante decreto No 31-2018 se reforma el articulo 22-A de la ley del
impuesto sobre la renta, contenido en el decreto 278-2013 de la manera
siguiente:

« Las empresas que obtengan ingresos brutos iguales o infariores a
L300,000,000 en el periodo fiscal 2017, no estan sujelos a la aplicacion
del articulo 22-A para el calculo del impuesto sobre |a renta del periodo
fiscal 2018.

« Las empresas que obtengan ingresos brutos en el rango de
L300,000,000 a L600,000,000 en el periodo fiscal 2018, deban pagar el
0.75% de los ingresos brutos cuando la aplicacion de las tarifas del literal
a) y b) del articulo # 22 resultaren menores para el calculo del impuesto
sobre la renta del periodo fiscal 2019,

« Las empresas que obtengan ingresos brutos superiores a los
L500,000,000 en el periodo fiscal 2018, deben pagar el 1% de los
ingresos brutos cuando la aplicacion de las tarifas del literal a) v b) del
arliculo # 22 resultaren menores para el calculo del impuesto sobre la
renta del periodo fiscal 2019,
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* Las empresas que obtengan ingresos brutos iguales o inferiores a los
L1,000,000,000 en el periodo fiscal 2019, no estardn sujetos a
aplicacion de las tarifas del literal a) v b) del articulo 22-A, para el calculo
del impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2020 v subsiguientes,

* Las empresas que obtengan ingresos brutos superiores a los
L1,000,000,000 en el periodo fiscal 2019, deben pagar el 1% de los
ingresos brutos cuando la aplicacion de las tarifas del literal a) v b) del
articulo # 22 resultaren menores para el calculo del impuesto sobre la
renta del periodo fiscal 2019,

Las empresas con ingresos iguales o superiores a L 100,000,000.00
gue declaren pérdidas de operacidn en dos (2) periodos alternos o
consecutivos, estan sujetas a lo establecido en el Decreto No. 96-2012,
del 20 de junio del 2012 publicado en el Diario Oficial “La Gaceta” el 20
de julio de 2012,

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital sccial suscrilo y pagado es
de L1,441,941,900 representado por 14,419,419 acciones comunes con
valor nominal de L100 cada una, que se encueniran suscritas y pagadas
totalmente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco refleja en su estado
patrimonial aportes por capitalizar por un monto de L45 068,700 y
L301,234,900; representados por 450,687 y 3,012,349 acciones
respectivamente.

Estos valores corresponden a apores realizados por accionistas
vigentes, de conformidad a Hamamientos de capital, mismo gue estan
en proceso de inscripcion en el Registro Mercanlil, para que pasen a
formar parte del capital primario.

18. ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES
Los activos y pasivos contingentes al 31 de diciembre son;

2018 2017

ACTIVOS CONTINGENTES:
Garantias y avales oforgados
Créditos por utilizar

Total

PASIVOS CONTINGENTES:
Garantias y avales exigidos
Exigibilidades contractuales
Total

L 1,061,981,382 | L 1,031,795,067
496,938,535 | 256,427,953
L 1,558,919,917 | L 1,288,223,020

L{1.061.931.3BE{ L {1,031,795,067)
(496,938,535) | (256,427,953
L {1,558.919,917) | L(1,288,223,020

19. INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros por los afos terminados al 31 de diciembre,
estan integrados asi:

2018 2017

Préstamos, descuentos y

negociaciones L 1,805942844| L 1,5158608,372
Inversiones financieras 92,362,927 63,659,880
Disponibilidades 896 15,319

L 1,898,305868| L 1,579,284,571

20. GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros por los afios terminados al 31 de diciembre,
estan integrados asi:

2018 2017
Sobre obligaciones con los
depositantes L 758732660 L 621,796.617
Sobre obligaciones
financieras 280,200,040 218,424,354
Sobre titulos valores de
emisidn propia 44 460,584 38,520,788
Total L 1,083,39328B4 L B78,741,799

21. INGRESOS POR COMISIONES
Los ingresos por comisiones por
diciembre, estan integrados asi.

los afos terminados al 31 de

2018 2017
Comisiones sobre préstamos,
descuentos y negociaciones L 109517612 L 45,971,920
Productos por servicios 46,597 673 44,726,815
Tarjeta de crédito y débito 125,863,230 50,589,421
Otras comisiones 4,866,183 | 6,392,205
Total L 286,844,698 | L 147,680,361

22. GASTOS POR COMISIONES
Los gaslos por comisiones por los afios terminados al 31 de diciembre,
estan integrados asi;

2018 2017
Tarjetas de crédito y débito L 63,694,307 | L 233727386
Otras comisiones
Programas y Promociones 60,824,414 | 33,263,030
Total L 124,518,721 L 56,635,416

23. FUNCIONARIOS ¥ EMPLEADOS
Los gastos de funcionarios y empleados por los afos terminados al 31
de diciembre, estaban integrados asi:

2018 2017
Remuneraciones del personal | L 197,404,313 L 147,113,335
Bonos o gratificaciones 84,347,181 54,997 856
Gastos de capacitacion 1,489,792 1,610,996
Gastos de viaje 13,431,332 12,004,571
Otros gastos de personal 46,640,896 | 34,017,273
Total L 343,313,514 | L 249,744,031

24, GASTOS GENERALES
Los gastos generales por los afios terminados al 31 de diciembre,
estaban integrados asi:

2018 2017

Gastos por servicios de

terceros L 182645967 L 123,518,789
Gastos diversos 45,584,737 37,448,638
Aportaciones 37,642,725 34,563,968
Consejeros y directores 6,663,160 6,291,703
Impuestos y Contribuciones 8,861,640 7,397 486
Honorarios profesionales 23,165,566 | 18,333,194
Total L 304,563,795 | L237,553,778

25, PARTES RELACIONADAS

Banco de Desarrollo Rural Honduras, 5.A., es miembro de un Grupo de
entidades relacionadas y tiene transacciones y relacionas importantes
con los demas miembros del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco es una compafia
subsidiaria de Banco de Desarrollo Rural., del domicilio de Guatemala,
la cual tiene una participacion en el capital social del Banco del 57%.
Los saldos importantes con partes relacionadas se detallan a
continuacion:

2018 2017
Préstamos por pagar 1/ L 2,267,440,776 |L 1,401,511,528
Cuentas por cobrar L 35767668 |L 34,360,894
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1/ Linea de crédito pagadero en Ddlares Estadounidenses por
US$100,000,000 la cual mantenemos al cierre de 2018 y 2017
devengando una tasa del 4.25% (tasa Libor mas 2.26), con vencimiento
a enero 2022,

La Comision Nacional de Bancos y Seguros regula los montos maximos
de préstamos que pueden ser otorgados a partes relacionadas.

Las principales transacciones con partes relacionadas se detallan a
continuacion:

2018 2017
Gaslos
Intereses pagados L 75,140,349 L 56,254 172
Sueldos y salarios principales
funcionarios L 14325660 | L 10,330,870
Ingresos -
Servicios Prestados L 2,281,606

26. CONTRATOS

26.1 BANCO DE DESARROLLO RURAL S.A

Convenio de Linea de Cradito Revolvente suscrito entre Banco De
Desarrollo Rural Honduras, S.A. y Banrural Guatemala, el 20 de
diciembre de 2014 por un monto de cien millones de Ddlares (USS
100,000,000) sujeto a las disposiciones de este acuerdo.

a. Del destino de los recursos - La Linea de Crédito en Ddlares con la
finalidad de prestar a la micro pequefia, y mediana empresa en monada
local y Dalares.

b. De la moneda y tipo de cambio - Las partes coinciden en que cada
fecha de desembolso en Dolares el prestatario sera responsable de
convertir dicho monto de capital de US Délares a Lempiras y el tipo de
cambio de referencia serd el que publique el Banco Central de
Honduras

¢. De los intereses - La tasa de referencia es Libor, mas 2.26% anual,
La forma de pago de los intereses es trimestral.

d. Pago capital e intereses — E|l banco pagarda mensualmenta los
intereses y &l capital al vencimiento.

e. Plazo — El plazo de la linea de crédito es de 13 meses prorrogable.

26.2 CONTRATOS DE ALQUILER

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha suscrito varios contratos
de alguiler de bienes inmuebles y registrd gastos por L45,921,682 y
L34,225020 respectivamente. Los contratos cancelables mas
Importantes vencen en el afio 2035,

26.3 CONTRATO PARA LA EMISION, PROCESAMIENTO Y
ADMINISTRACION DE TARJETAS

El operador de tarjeta, mediante sus propios programas de software y
hardware, manejara los parametros de riesgo para la aprobacion de un
crédito y emision de la tarjeta respectiva.

El operador de tarjeta, serd responsable de todos los procesos de
facturacion y cobro al cliente.

Décima tercera. - Plazo del contrato

El presente contrato tendra una duracion de siete afos, contados a
partir de su firma y podra ser prorrogado por periodo menores o iguales
mediante simple cruce de cartas entre ambas partes.

Vigésima tercera. - Generales

Ninguna de las partes sera responsable por algin incumplimiento, total
o parcial de cualquiera de las obligaciones pacladas en el presente
contrate derivados de gobierno, guerras invasiones, emergencias
nacionales, huelgas, inundaciones, incendios o cualguier acto de la
naturaleza que se encuentre fuera de control

El contrato fue firmado el dia 18 de abril del 2015.

Ley aplicable;
La elaboracion, interpretacion y cumplimiento del presente contrato se
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regira e interpretara de conformidad con las leyes de la Republica de
Honduras,
El contrato fue firmado el dia 18 de abril del 2018.

27. INDICES DE RENTABILIDAD

Rendimiento sobre la inversidn de los accionistas (ROE)- El indice de
rendimiento sobre la inversidn de los accionistas (ROE), calculado como
la utilidad neta contable del ejercicio dividida entre el capital y reservas,
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en el contexto de los estados
financieros tomados en su conjunto, se calculd como se detalla a
continuacion:

2018 2017
Utilidad neta L 72145368 | L 104,791,912
Capital y reservas L 1772588468 | L 1622651157
Rendimiento

sobre la inversion de

los accionistas (ROE) 4.07% | 6.46%

Rendimiento sobre acitivos (ROA) - El indice de rendimiento sobre
activos (ROA), calculado como la utilidad neta contable del ejercicio
dividida entre los activos reales promedio, al 31 de diciembre de 2018 v
2017 en el contexto de los estados financieros lomados en su conjunto
s calculd como se detalla a continuacion:

2018 | 2017
Utilidad neta I ?.2.-.1451353_1 L 104,791912
Activos reales I
promedio [ 20,642,566,803 | L 15929,121,195
Rendimiento sobre
activos (ROA) 0.37% 0.66%

28. INSTRUMENTOS FINANCIEROS ¥ RIESGOS

Los instrumentos financieros que se incluyen en los balances generales
son las disponibilidades, préstamos y descuentos, inversiones,
cerificados v bonos, cuentas por cobrar, captaciones del plblico y las
cuentas por pagar, estan sujetos al riesgo de crédito, liquidez y riesgo de
precio (tasa de interés y moneda).

Riesgo de solvencia patrimonial = Para calcular la adecuacion del
capital, el Banco utiliza un indice establecido por la Comision Macional
de Bancos y Seguros (CNBS). Este indice mide la adecuacion de capital
comparando el volumen de los recursos propios del Banco con los
activos ponderados conforme a su riesgo relative. Para efectos de la
adecuacion de capital, los recursos propios se clasifican, en funcidn de
su permaneéncia en el negocio, como capital primario y capital
complementario. Los activos se ponderan, seglin su grado de riesgo,
con una escala porcentual del 0%, 10%, 20%, 50%, 120%, 150% y
175%, aplicables a los saldos acumulados netos de depreciaciones y
amorlizaciones que presenten al final de cada mes las distintas partidas
o rubros del balance.

El indice minimo de adecuacion de capital establecido por la Comision
es del 10%. al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco muestra un
indice de adecuacidn de capital de 10.83% y 12.30% respectivamente;
por lo tanto, cumple con los requerimientos minimos de capital a los
cuales esta sujeto.

Riesgo de lavado de activas — Consiste en el riesgo de que los
servicios vy productos del Banco puedan ser utilizados para la
legitimacion de activos financiaros, de modo que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto podria tener
implicaciones legales o sanciones por incumplimiento del reglamento
vigente para la prevencidn y deteccion del uso indebido de los productos
y servicios financieros en el lavado de activos, ademas del deterioro que
podria ocasionar a la imagen del Banco.




BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A. ESTADOS FINANCIERC

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para la
prevencion y deteccion del uso indebido de los productos y servicios
financieros en el lavado de activos emitido por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, el cual requiere de la aplicacidn de procedimiantos
relativos al conocimiento del cliente, entrenamiento del personal,
reporte de transacciones, asi como el nombramiento de gerente de
cumplimiento.

Riesgo de crédito — El riesgo credilicio, es el riesgo que conlleva que
una de las partes de un instrumento financiero incumpla sus
obligaciones y ocasione gue la ofra parte incurra en pérdidas
financieras. Los activos que potenciaimente exponen al Banco a
concentraciones de riesgo de crédito, consisten principaimente en los
depdsitos en bancos, inversiones en valores y los préstamos e intereses
a cobrar.

El efectivo y las inversiones en valores se mantienen en Instituciones
supervisadas por la Comision Macional de Bancos y Seguros (CNBS) y
en el Banco Central de Honduras, Un analisis detallado de la exposicion
al riesgo de crédito en la cartera de préstamos por cobrar se presenta
en la nota 6.

Esta exposicion al riesgo de crédito es adminisirada a través de analisis
periodicos de la habilidad de los deudores y potenciales deudores para
cumplir con sus obligaciones vy de cambios en los |imites de crédito
cuando sean apropiados. La exposicidon al riesgo también es
administrada obteniendo garantias que respalden los créditos.

La exposicion al nesgo de crédito con cualguier prestatario del Banco
esld regulada conforme a la Ley del Sistema Financiero, la cual
establece que los Bancos no podran otorgar préstamos o garantias y
realizar las demas operaciones de crédito, incluyendo la adquisicion de
bonos o titulos de deuda a una misma persona natural o juridica por un
monto superior al 20% del capital y reservas del Banco. Ademas, las
disposiciones emitidas por el Banco Central de Honduras sobre grupos
econdmicos establecen que los créditos clorgados a cada grupo de
personas naturales o juridicas, que estén vinculadas entre si, estaran
limitados hasta un 20% del capital y reservas del Banco, salvo que se
cuente con garantias calificadas suficientes por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS), caso en el cual podrén sumar hasta un 50%
del capital v reservas de capital del Banco.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los
cambios en los precios de mercado, por ejemplo, tasas de interés,
precios de las acciones, cambios de moneda extranjera y deudas
constantes ( no relacionadas con cambios en la posicidn crediticia del
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obligado / emisor), afecten los Ingresos o el valor de los instrumentos
financiaros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
El Banco ufiliza una metodologia, para estimar el riesgo de mercado al
que esta expuesto v las pérdidas maximas esperadas, basadas en un
nimero de presunciones para valorar los cambios en el mercado, asi
como el costo de oportunidad de estos. La administracion establece los
limites sobre el valor en riesgo que puede ser aceptado, el cual es
monitoreado sobre bases mensuales.

Riesgo de precio - Se define como el riesgo de pérdida que se origina
de cambios adversos en los precios de mercado, incluyendo tasas de
interés, precios de acciones y commeodities; asi como los movimientos
en los precios de mercado de las inversiones. Al cierre del afo 2018 v
2017, el Banco posee inversiones en acciones como se indica en la nota
5. Los excesos de liguidez, se mantienen en Instituciones Supervisadas
por La Comisidn Macional de Bancos y Seguros, (CNBS) y en el Banco
Central de Honduras, en instrumentos a la vista o de muy corto plazo.

Riesgo de liguidez — El riesgo de liquidez es el riesgo de gue una
entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liquidadas entregando efectivo u otro activo
financiero,

El enfoque del Banco para administrar la liquidez, es asegurar en la
mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables.

La posicion de liquidez diaria es monitoreada vy las pruebas de estrés de
liguidez son llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de
escenarios que abarcan tanto condiciones normales de mercado, como
también mas severas. Todas las politicas y procedimientos de liquidez
se encuentran sujetas a la revision y aprobacion preliminar del Comité
de Aclivos vy Pasivos, para luego contar con la aprobacion final del
Comité de Riesgos y Junta Directiva.

El Banco depende de los depdsitos de clientes y préstamos extermnos
como su fuente primaria de fondos. Los préastamos externos tienen
vencimientos superiores a8 un afo y los depdsitos de clientes
genaralmente tienen vencimientos menores a un afo v el resto de
captaciones en cuenta de ahorro y cheques, son a la vista, La
naturaleza de corto plazo de esos depdsitos aumenta el riesgo de
liquidez.

A continuacion, se presenta un analisis de los aclivos y pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo con los vencimientos:

Hasta 30 dias Hasta 30 dias | Hasta 30 dias
moneda moneda combinado
nacional extranjera

Total flujo
de acfivos L 423992835 |L 82359884 (L 506,352,718
Total flujo
de pasivos (2,516,092,590) | (414,586,862) |(2,930,679,451)
Descalce de plazos | (2,092,089,755) | (332.226,978) | (2.424,326,732)

Activos liquidos
totales netos de

descuento 2,831,762,389 965,493,371 3,797 255,760
Descalce de

plazos | Relacion

activos liquidos (0.74) _(0.34) (0.64)
Exceso (Déficit) L 739662634 |L 633,266,393 |L1,372,929,028

31-90 dias 31-80 dias 31-80 dias 0-90 dias
maoneda moneda combinado combinado
nacional extranjera

L 1,176,418,514 | L 256,167,833 |L 1,432,586,347 |L 1,9368,930,067

(2,058,107,962) | (478,493.440) | (2,536,601,401) | (5.467,280,853)

(881,689,448) | (222,325,607) | (1,104,015,054) | (3,528,341,786)
2,831,762,389 965,493,371 | 3,797,255,760 | 3,797,255,760
(0.31) (0.23) (0.29) (0.93)

L 1,950,072,941 | L 743,167,764 |L 2,693,240,706 |[L 268,913,974
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Descalce de plazos| (1,960,486,254)
Activas liquidos
totales netos de

Hasta 30 diss | Hasta 30 dias | Hasta 30 dias
moneda maoneda combinado
nacional axtranjera

Total flujo |

de activos |L 266,748,199 (L B3,687.740 |L 350435939
Total flujo

de pasivos (2,236,234,453) | (392,277,257) | (2,628,511,710)

(308,580,517) | (2,278,075,771)

descuanto 2,419,738,962 | 544,388 144 | 2,964,127,106
Descalce de

plazos / Relacion

actives liquides | (0.81) ) (0.57) | (0.77)
Exceso (Déficit) | L 450,252,708 (L 235,798,627 | L 686,051,335

i Bty Gt 1 Byt § GTHOET

31-90 dias 31-80 dias 31-90 dias 0-90 dias
monada moneda combinado combinado
nacional extranjera

L 977,243,188 | L 170,967,205 |L 1.148,210,393 |L 1,498,646,330

(2,219,297,523) | (317,250,835) | (2,536,557,358) | (5,165,069,067)
(1,242,054,335) | (146,292,630) | (1,388,346,965) | (3,666,422, 737)
2419738962 | 544,388,144 | 2.964,127,106 | 2.964,127,106

{0.51) {0.27) (0.47) (1.24)

L 1,177,684,627 | L 398,005514 |L 1,575,.780,141 |L (702,295,631)

Riesgo fiduciario - El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originado
por factores, como la falta de custodia segura o negligencia en la
administracidn de activos a nombre de terceros, El Banco para
administrar este riego cuenta con una estructura administrativa
especializada, cuyas operaciones son independientes y separadas de
las del Banco, ademas cuenta con el apoyo del departamento legal del
Banco.

Riesgo pais- La dllima calificacion de riesgos de pais, la realizd
Standard & Poor's en el segundo semestre de 2018, fecha en la cual la
perspectiva de riesgo pais otorgada a Honduras es estable y con una
calificacitn de riesgo de BB-. De acuerdo a S&P |a perspectiva positiva
refieja la mejoria fiscal que esta teniendo el pais, el control mas estricto
en sus gastos cormientes, la reestructuracion del sector de la energia, y
el crecimiento econdmico favorable. Sin embarge, la agencia
calificadora de riesgo mantuvo comao principales retos el fortalecimiento
institucional v la disminucion de los indices de pobreza.

El Banco monitorea de forma mensual, la tendencia de las principales
variables macroecondmicas y politica monetaria del BCH, con el
propdsito de realizar cambios de forma oportuna a su politica de gestion
de riesgo liguidez y tasa de interés.

Riesgo operacional y controles internos - Es &l riesgo de pérdida
directa o indirecta resultanle de procesos internos inadecuados o
fallidos, personas y sistemas o de eventos externos.

El marco de gestion del riesgo operacional del Banco, incluye una
estructura adecuada conforme la naturaleza del Banco y con
delimitacion clara de las responsabilidades.

Asimismo, se cuenta con un marco de politicas vy procedimientos de
gestion de riesgo operacional, y un marco para la gestion del Banco en
base a una metodologia de geshion por procesos, que vincula la
funcionalidad de las areas en base a sub-procesos, actividades y
tareas. El Banco cuenta con una herramienta para identificar, medir,
monitorear, controlar vy mitigar los riesgos v perdidas operacionales,
basada en la nueva arquitectura de procesos.

La gestion del nesgo operacional en el Banco se disefia y coordina
desde la Unidad de Riesgos, v a su vez, en areas de negocio y
operativas con los gestores o coordinadores de riesgo operacional en
cada una de las dependencias. De esta forma, el Banco identifica y
administra los riesgos para prevenir la posibilidad de materializar un
riesgo.

El Banco esta trabajando en mejorar el modelo de gestion del riesgo
operacional, fortaleciendo las areas de conlrol y supervision de
agencias, asi como, de las areas relacionadas al proceso de crédito,
Incorporandoe a estas dependencias personal con capacidades de
ejercer el control en su actividad diara. El monitoreo de los riesgos ¥
efectividad de los controles, se realiza de forma mansual a través de los
indicadores de riesgo operativo, definidos por la unidad de riesgos.

La geslidn del riesgo operacional, también involucra: i) el conocimiento
de las pérdidas por eventos de riesgo operacional, il) la evaluacion de
los riesgos en base a frecuencia y severidad, iii) el monitoreo de
indicadores que permiten analizar la evolucion del nesgo operacional en
el tiempo, definir sefales de alerta y verficar la efectividad de los
controles asociados a los nesgos.

Riesgo legal - Es el riesgo que los confratos estén documentados
incorrectaments o no sean exigibles legalmente en la jurisdiccion en la
cual los contratos han de ser exigidos o donde las contrapartes operan.
Esto puede incluir @ riesgo que los aclivos pierdan valor o que los
pasivos se incrementen debido a asesoria legal o documentacion
inadecuada o incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, puedean
fallar al resolver asuntos legales que involucran al Banco; una demanda
que involucra a una institucidn financiera puede tener implicaciones
mayores para &l negocio financiero e implicarles costos a las
instituciones financieras y al resto del sistema bancario; v las leyes que
afectan a las instituciones financieras u ofras entidades comerciales
pueden cambiar.

Las instituciones financieras supenvisadas por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS) son susceptibles, particularmente a los
riesgos legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y
cuando el derecho legal de una contraparte para formalizar una
transaccion no esta establecido.

Para fortalecer la gestion del riesgo legal en el Banco, se cuenta con la
asesoria de la firma de abogados externos, que apoya en la valoracion
y mitigacion de los riesgos legales, desde aspectos del buen Gobiemno
Corporativo hasta los procesos operativos del Banco. Asimismo, se han
definido procedimientos para la suscripcidon ¥ administracion  de
contratos con terceros, en la cual se deberd contar con la opinidn legal
sobre condiciones de la contratacion de productos v servicios.

El Banco cuenta con un Cddigo de Etica y Conducta, que constituye un
conjunto de normas y principios de actuacion para todo &l personal de la
empresa, y sus respectivas sanciones en caso de incumplic las
disposiciones del Cédigo.

Riesgo regulatorio - Es el riesgo de pérdida que se orgina de
incumplimientos a los requerimientos regulatorios o legales en la
jurisdiccion en la cual el Banco opera, también, inciuye cualquier
pérdida que podria originarse de cambios en los requerimientos
regulatorios.

Para fortalecer la gestidn del riesgo regulatorio en el Banco, se cuenta
con la asesoria de la firma de Abogados externos, que apoya en la
valgracidn y mitigacién de todos los riesgos legales. Para asegurar el
cumplimiento legal de las obligaciones con diferentes grupos de interés,
el Banco implementd una matriz de riesgos de cumplimiento, para
minimizar el riesgo de incumplimiento legal de las obligaciones
contractuales con terceros. Por ofra parte, se han definido de manera




clara las responsabilidades y funciones de supervision del area legal del
Banco, a fin de garantizar una efecliva gestion en este riesgo.

Riesgo de valoracidon (o de modelacidn) - Es el riesgo asociado con
las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacién utilizados
para determinar los valores de los activos o pasivos. En caso de
requerirse, el Banco contrata los servicios profesionales de firmas
especializadas en [a materia, para ejecutar modelos de valoracion de
aclivos y pasivos.

Riesgo reputacional - Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinidn
publica negativa y dafio consecuente en la reputacion del Banco que se
origina por fallas en la gestion apropiada de algunos de los riesgos
citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o
ilegales por el Banco o su administracion tales como lavado de dinero o
la intencidn de ocultar pérdidas.

La politica de gestion de riesgo reputacional del Banco, incorpora un
conjunto de definiciones y procedimientos para la proteccion de la
reputacion del Banco, y en caso de suscitarse un evento de riesgo de
reputacion, minimizar los efectos de dicho evento en la operatividad del
Banco. El proceso de identificacion de eventos de riesgos
reputacionales, incluye la identificacidn y evaluacion de amenazas que
afecten la reputacion, incluyendo sus respectivas acciones de
mitigacian.

Riesgo de tasa de interés — El Banco esta expuesto a los efectos de
los cambios en las tasas de interés prevalecientes en el mercado, en su
situacian financiera y flujos de efectivo.

Las inversiones en valores, los préstamos por cobrar, los depdsitos de
clientes y las obligaciones bancarias, estan sujetos al iesgo de cambios
en la tasa de interés del mercado, normalmente se contratan a tasas
variables de acuerdo a tasas de mercado.

Los instrumentos financiercs del Banco incluyen dentro de sus
condiciones, la variabilidad en las tasas de interés, de ésta forma el
Banco administra este riesgo.

A continuacion, se presenta, en el contexto de los estados financieros
tomados en su conjunto, un resumen de las tasas promedio ponderadas
por lipo de moneda de los principales instrumentos financieros del
Banco:

2018 2017
LEMPIRAS | DOLARES | LEMPIRAS| DOLARES
Activos Financieros
Inversiones 5.84% 2.34% 6.89% | 1.17%
Préstamos por cobrar 14.10% TAT% | 13.92% | 7.15%
Pasivos Financieros
Depdsitos 7.99% 3.47% T.08% | 2.77%
Bonos de inversidn
gur pagar 9.35% 5.10% 9.35% | 510%
réditos y obligaciones
bancarias 8.78% 4.40% 8.21% | 4.18%
Préstamos sectoriales 6.10% 6.58%

Riesgo de moneda o de fipo de cambio — Los aclivos y pasivos
monetarios incluyen saldos en Ddlares Estadounidenses, los cuales
estan sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio del Délar
respecto al Lempira; el Banco mitiga el riesgo de pérdida manteniendo
un balance entre los activos y pasivos en Dolares estadounidenses.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de activos y pasivos en
Ddélares Estadounidenses se detallan a continuacion:

2018 2017
Total activos L 5,683,708,626 L 3,879,934 204
Tolal pasivos (5.352,315,194) (3,548,091,160)
Posicidn neta L 331,393,432 L 331,843,044

05 FINANCIEROS AUDITADY

Principales indicadores financieros - Al 31 de diciembre, los
principales indicadores financieros se detallan a continuacidn:

2018 2017

Indice de morosidad 3.02% 2.91%
Indice de adecuacién de capital 10.83% 12.30%
Rendimiento sobre el
patrimonio (ROE) 4,24%, 6.46%
Rendimiento sobre activos reales

romedio (ROA) 0.37% 0.66%
ndice de créditos con
partes relacionadas 0.03% 11.29%
Suficiencia de reservas 1/ L 29,038,903

Al 31 de diciembre de 2018 el Banco establecid un porcentaje de
cobertura del 53% referente a su cartera en mora ¥y basados en la
resolucidn emitida por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros,
misma que se deriva de la cartera adquirida de Banco Continental, ya
que se establecio un plan de constitucion de estimacion progresivo
hasta julio 2021; al 31 de diciembre de 2017 se establecid un porcentaje
de cobertura del 137.7% sobre su cartera en mora, originando una
suficiencia de L29,038,903.

29, CONTINGENCIAS

a. Litigios — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco es parte en
demandas judiciales, los montos sujetos de demandas ascienden a
USD 1,683,268.00, vy USD 906,756 respectivamente; mas costas de
juicio, Asi mismo, existen diversos procesos judiciales en tramite.

b. Impuesto sobre la renta — Las declaraciones del impuesto sobre la
renta por el afio que termind el 31 diciembre de 2013 al 2018
presentadas por la Compania no han sido revisadas por las autoridades
fiscales. De acuerdo con el Articulo. 144 el Codigo Tributario establece:
la responsabilidad v la accion del obligado tributario, para solicitar la
devolucidn o repeticién por tributos ¥ accesorios, asi como las acciones
y facultades del Estado para verificar, comprobar, fiscalizar investigar,
practicar diligencias y examenes, determinar y exigir el pago de las
correspondientes obligaciones y para hacer efectivas las acciones
previstas en este Codigo, prescriben en forma definitiva por el
transcurso de:

« Cuatro (4) afios en el caso de obligaciones de importacidn, exportacidn
o cualquier otra relativa a operaciones comprendidas dentro del régimen
aduanero,

- Cinco (5) afos en el caso de cbligaciones relativas a obligados
tributarios inscrito en el registro Tributario Macional (RTN);

« Diez (7) afos en los demas casos; y

En caso de fallacimiento del obligado tributario, la prescripcion de la
accion de peticion para solicitar devolucion o repeticidn se suspende a
favor de los herederos, por una sola vez por el termino de tres (3) afios,
La Gerencia de la Compaiia considera que ha aplicado e interpretado
adecuadamente las regulaciones fiscales.

¢. Precios de transferencia - Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de
diciembre de 2011, el Gobiemo de Honduras, emitio la Ley de
Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo objetivo es regular las
operaciones comerciales y financieras que se realizan entre partes
relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena
competencia, el Ambito de aplicacion alcanza cualquier operacion que
sg¢ realice entre personas naturales o juridicas domiciliadas o
residentes, relacionadas o vinculadas con personas naturales o
juridicas no residentes o no domiciliadas y aquelias amparadas bajo
regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacidn entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2014,
mieniras que &l Reglamento de la Ley de Regularizacidn de Precios de
Transferencia entrd en vigencia el 18 de septiembre de 2015, de
acuerdo al articulo No. 30 del citado reglamento, los contribuyentes
sujgtos a esla ley deben presentar ante la autoridad tributaria
considerando la informacion del periodo fiscal anterior, una declaracion
informativa a través del Formulario Denominado "Declaracion Jurada
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Informativa Anual Sobre Precios de Transferencia®.

El Banco no espera que existan posibles impactos sobre los estados
financieros v su operacidon de los periodos ferminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 por considerar que todas sus transacciones
con partes relacionadas y vinculadas han sido realizadas a precios de
mercado; no obstante, cualquier interpretacion diferente puede darse en
al futuro como resultados de revisiones por parte de las autoridades
fiscales.

30. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS
POR LA COMISION NACIONAL DE BANCOS ¥ SEGUROS Y LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros han sido elaborados con base en las normas
contables emitidas por la Comision Macional de Bancos y Seguros, la
cual requiere que en nolas a los estados financieros se expliguen las
diferencias contables con las NIIF. Seguidamente se presentan las
diferencias mas significativas entre las politicas adoptadas por el Banco
y las NIIF.

Indemnizaciones Laborales — E| Banco registra una provision para el
pago de prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia
voluntaria utilizando los porcentajes establecidos por la CNBS.
Conforme a las NIIF, estos beneficios postempleo se deben reconocer
por & método de unidad de crédito proyectada, ulilizando criterios
actuariales y de valor presente de beneficios futuros.

Reserva para préstamos, descuenios e intereses de dudoso cobro - El
Banco calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a las
disposiciones emitidas por la Comision, de acuerdo con algunas
pramisas mencionadas en la Nota 2b.

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 2 requiere un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicion al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con
la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida de crediticia requiere que
una entidad contabilice las pérdidas credilicias esperadas y sus
cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la
que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En olras palabras, ya no se
necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

Instrumentos financieros - La NIIF 9 requiere que todos los activos
financieros reconocidos que se encuantren dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion se midan
posteriormente al costo amorizado o al  wvalor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienan dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recuperar los flujos de
efeclive contractuales, y que lengan flujos de efectivo conlractuales que
corresponden exclusivamente a pagos de principal & intereses sobra al
principal pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los pericdos contables posteriores,

También se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral las inversiones en instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla al recuperar los flujos de
efectivos contractuales y vender los aclivos financieros y gue tengan
términos contractuales del activo financiero que producen, en fechas
especificas, flujos de efective que solo conslituyen pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente. Todas las ofras
inversiones en instrumentos de deuda y de patimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la MIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversidn &n un instrumento de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, solo con el ingreso por dividendos
generaimente reconocido en ganancias o pérdidas.

De acuerdo a las normas de la Comision las inversiones son
contabilizadas en base a las NIIF, excepto las inversiones del BCH y los
valores garantizados por el Gobierno de Honduras que Onicamente se
registran bajo el método del costo amortizado.

BANRURAL

Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se
adquiere un instrumento financiero y el precio de fransaccién sea
diferente del valor razonable del instrumento, medido con técnicas de
valoracidn con datos observables del mercado, la diferencia en el valor
inicial sea diferida y amorlizada en el iempo en forma sistematica.

Las MNIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los resultados
del periodo,

Capitalizacién de Costos - El Banco capitaliza y amortiza en varios
afios, ciertos costos autorizados por La Comisién Macional de Bancos y
Seguros, conforme a Normas Intermnacionales de Informacion Financiera
estos costos generan una sobreeslimacion de los activos netos e
ingresos netos,

Activos mantenidos para la venta - De acuerdo a las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera, los aclivos eventuales no
corrientes mantenidos para la venla deben ser valuados en la fecha del
balance al menor valor del préstamo en libros v al valor nelo de
realizacion de los activos. El Banco regisira sus activos eventuales
conforme a los requermientos de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, como se describe en Nola 21,

Comisiones Recibidas por WNuevos Préstamos o Costos
Relacionados - Las comisiones recibidas v los costos en los que se
incurre para genarar préstamos son contabilizados en una base de caja
de acuerdo a la Comision Nacional de Bancos y Seguros, de acuerdo a
las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera deben tratarse
como un componente de la remuneracion agregada o costo del
préstamo,

Revelaciones - Las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los estados
financieros, especialmenta en lo que coresponde a los estados
financigros Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los
invarsionistas y oftros usuarios de los estados financieros a interpretar
de manera apropiada los estados financieros vy, consiguientamente, a
tomar decisiones adecuadamente informadas.

Devengamiento de Intereses - Banco De Desarrollo Rural Honduras,
S.A. reconoce los intereses a medida que se devengan, aplicando el
método lineal de devengamiento y el reconocimiento de los mismos es
suspendido a los 90 dias de no pago. Las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera contemplan:

* El eriterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de
interés efectiva”

g5 aplicable también al devengo de intereses.

* El criterio de |a tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto
ganados

como pagados, sean reconocido por el método exponencial de
devengamiento.

31. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
para su emision por la administracidn del Banco &l 28 de marzo de
2019.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Marzo de 2019
(Cifras en Lempiras)

CONCEPTO LEMPIRAS CONCEPTO LEMPIRAS
ACTIVOS PASIVOS

DISPONIBLE 2, 723,145,102 DEPOSITOS 12,616,015,645
Cuenta de Cheques 2,210,019,672

INVERSIONES FINANCIERAS 728,179,839 De Ahorro 2.935,141,629

Entidades Oficiales 659,352,735 APlazo 7,424 427 756

Disponibilidad Inmediata B Otros Depdsitos 6,880,557

Acciones y Participaciones 4,461,250 | Costo Financiero por Pagar 39,536,031

Valores Diversos -

Otras Inversiones 53,500,000 OBLIGACIONES BANCARIAS 5,291,978,301

Rendimientos Financieros por Cobrar 10,865,854 Préstamos Sectoriales 2598, 717,796

Estimacion por Deterioro Acumulado

PRESTAMOS E INTERESES

16,261,271,849

Créditos y Obligaciones Bancarias

| Instrumentos Financieros Derivados

Obligaciones por Activos Arrendados

2,671,665,108

29,125,129

Vigentes 15,263,996,182 Costo Financiero por Pagar
Alrasados 395,040,313 [
Vencidos 47,871,309 CUENTAS POR PAGAR 108,691,267
Refinanciados 422 695,355
En Ejecucién Judicial 4,239,957
Rendimientos Financieros por Cobrar 422 994 3726 OBLIGACIONES SUBORDINADAS
Subsidios sobre Préstamos B A TERMINO -
Estimacidn por Deterioro Acumulado (295,565,583)
| PROVISIONES 44,105,631
CUENTAS POR COBRAR 224,128,276 OTROS PASIVOS 742,726,798
TOTAL PASIVOS 18,803,517 642
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA '
VENTA, GRUPO DE ACTIVOS PARA
SU DISPOSICION Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS 49,977,700 PATRIMOMNIO NETO
INVERSIONES EN ACCIONES Y
PARTICIPACIONES - CAPITAL PRIMARIO 1,441,941,900
PROPIEDADES DE INVERSION - CAPITAL COMPLEMENTARIO 418,570,363
{ Reservas -
PROPIEDADES MOBILIARIO ¥ EQUIPOD | 337,777,756 Resultados Acumulados (102,879,061)
Activos Fisicos 517,777,404 Resultados Ejercicio 16,265,470
Depreciacién Acumulada (179,999,647 Oiros 505,183,954
Estimacion por Deterioro Acumualdo de
Propiedades, Planta v Equipo (-) -
OTROS ACTIVOS 340,341,868 | PATRIMONIO RESTRINGIDO 792,486
| TOTAL PATRIMONIO 1,861,304,749
TOTAL ACTIVOS 20,664,822,391 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 20,664,822,301
1 1 |
ACTIVOS CONTINGENTES 1,702,362,942 | PASIVOS CONTINGENTES 1,702,362,942
BALANCE

| 22,367,185,333

| BALANCE

I 22,367,185,333

SIVd T / 6l0Z 9P |l4ge 8p GZ senanr / LE

NOTA: Conforme modelos de valoracion las inversiones financieras se clasifican en Costo Amortizado L 712,852,735
MWOTA: Conforme modelos de valoracian los depdsitos del pablico se clasifican en Costo Amortizado L 12,576,479,614

Claudia Aceituno
Contadora General

Matanael Euceda
Gerente General

Jenny Guillén
Auditora Intema
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BANRURAL

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.
ESTADO DE RESULTADO

Al 31 de Marzo de 2019
(Cifras en Lempiras)

PRODUCTOS FINANCIEROS
Intereses

Comisiones

Otros Ingresos

GASTOS FINANCIEROS
Intereses

Comisiones

Otros Gastos

UTILIDAD FINANCIERA

PRODUCTOS POR SERVICIOS
Ganancias por Ventas de Activos v Pasivos
Arrendamientos Operativos

Otros productos por servicios

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién
Deterioro de Activos Financieros
Depreciaciones y Amortizaciones
Provisiones

Gastos Diversos

Utilidad de Operacién

INGRESOS ¥ GASTOS NO
OPERACIONALES

Utilidad Antes del Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta

UTILIDAD (O PERDIDA) NETA

Morosidad de Cartera Mar19 | Mar18 | Dic18| Dic17
Crediticia 28B8% | 2.74% | 3.02% | 2.91%
Indice de Adecuacion |

de Capital (IAC) 10.74%| 11.72%10.83%| 12.30%
Indice de Créditos de

partes relacionadas 0.04% | 9.35% | 0.03% | 11.29%
Calce (DescalceyActivos

Liquidos

Hasta 30 dias combinado 073 | D49 | 064 0.77
31 a 90 Combinada 025 | 040 | 0.57 047
0 a 80 Combinada 088 | 088 | -1.21 -1.24
Calce de Moneda extranjera|19.56% | 24 58%(17.97%| 19.21%
Indices de Rentabilidad

ROE 3.56% | 5.29% | 4.07% | 6.46%
ROA 0.32% | 0.51% | 0.37% | 0.66%
Suficiencia o (Insuficiencia)

de Reservas . - - 29,038,903

597,329,716
501,648,207
74,962,106
20,719,403

325,356,458
285,098,211
31.926,220
8,332,026

271,973,258

11,912,422.22
626,798
55,022
11,219,703

270,337,367
207,583,450
26,429,136
24,797 567
122,000
11,405,214

13,548,313

10,008,579

23,554,892
7,289,422

16,265,470

INDICADORES FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO 2019

BANCO DE DESARROLLO RURAL HONDURAS, S.A.

ESTADO DE FLUJO DE

EFECTIVO

Al 31 de Marzo de 2019
(Cifras en Lempiras)

CONCEPTO LEMPIRAS CONCEPTO LEMPIRAS

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses (neto)

Comisiones (neta)

Servicios (neto)

Pago por gastos de administracién

Ganancia o pérdida por negociacidn
de titulos-valores (neto)

Ganancia o perdida por tenencia o
explotacidn de bienes recibidos
en pago (neto)

Inversiones (neta)

Préstamos descuentos y negociacionas
(neto)

Depdsitos (neta)

Venta de bienes recibidos en pago

Otros ingresos y egresos (neto)

Flujo de Efectivo Neto de

Actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones permanentes
en acciones (neto)
Dividendos recibidos
Bienes muebles e inmuebles (neta)
Otras entradas y salidas de inversion
(neto)
Flujo neto de efectivo procedente
de actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras (neto)
Valores, Titulos y Obligaciones
en Circulacion (neto)
Capital contable
Oiras entradas y salidas de financiacion
(neto)
Flujo neto de efectivo procedente de
actividades de financiacion

Total Actividades Flujo de Efectivo

Incremento (disminucion) neto de
efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo (disponibilidades) y equivalentes
al efectivo al principio del perioda
Efectivo (disponibilidades) y equivalentes/
al efectivo al final del periodo

167,197,589
43,035,886
11,219,703

(218,988,664)

0

626,798
51,977,238
(241,831,916)
(171,379,522)

(32,987,720)
15,009,983

0
0
(20,871,271)

(24,197,162)

(15,440,277)

298,023
0

0

(376,120,695)

(45,168,433

(15,142,253)

(436,431,381)

(436,431,381)

3,159,576,484

2,723,145,102

De acuerdo a Resolucidn SBO Mo. 677/09-08-2018, Banrural Honduras S.A.
tiene un plan de constitucidn de reservas para la carlera adquirida de Banco
Continental. Al cierre de marzo Banrural Honduras S.A. cumplid con el

porcentaje minimo requendo.

MNatanael Euceda
Gerente General

(Z290-1010
www.banrural.com.hn

Claudia Aceituno
Contadora General

Jenny Guillén
Auditora Interna

Lo emisidn de los Estodos Financieros Bdsicos son responsabilidad
de la Administrocion Superior de ba Institucidn Financiena
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Te ayuda a crecer seguro y tranquilo

ESTADOS
FINANCIEROS

AUDITADOS
Al 31 de diciembre de 2018

PRIMER TRIMESTRE
Al 31 de marzo de 2019
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SEGUROS BANRURAL HONDURAS, S.A. ks

KPMG, 5 DER. L

Caf Palmira, 200 cale. Jda. ave., No 417
Apariado-2358

Teguoigalpa, Hondaras, C A&

Fakifono [S04) XXAB-2007, X218-5605
(0l ) 22 38-2106
Ermat HN-FIpmghgu @ kpmg com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y Asamblea de Accionistas de Seguros
Banrural Honduras, 5. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Seguros Banrural Honduras,
S.A (la Compaiiia), que comprenden &l eslado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2018 y los estados de resultado, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, v
notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas vy
otra informacion explicativa,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Seguros Banrural Honduras, S.A., al 31 de diciembre de
2018, su desempefio financiero vy sus flujos de efectivo por el afo
lerminado an esa fecha, de conformidad con normas, procedimientas y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros de la Replblica de Honduras,

Base para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccitn
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Comparia
de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo Internacional para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
de Honduras y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
ohtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuesira
opinidn.

Asuntos de énfasis-informacion comparativa

La Comision MWacional de Bancos y Seguros de la Replblica de
Honduras (ia Comisidn) segun resolucion 55 No, 876/25-06-2014 y sus
reformas mediante las resoluciones S8 No. 1135/21-08-2014, y S5 No.
077/08-02-2016, establecid que las instituciones de seguros
implementaran las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera
MNIIF combinadas con Mormas Predenciales, ampliando el plazo para
hacario en & periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018,
estableciéndose como ano de transicidn para la adopoion en forma
parcial por primera vez de las NIIF el periodo del 1 de anero al 31 de
diciembre de 2017, Ademas, la Comisién mediante resolucicion 55
MNo.B76/25-08-2014 aprobd el nuevo marco contable para las
instituciones de seguros. Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con lo
establecido en la resolucion 55 No.077/09-02-2016 de la Comision, la
Companfia inicid el proceso parcial de adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el cual se realizara de
forma gradual segun lo establezca el ente regulador v para propasitos
comparativos la Compaiiia efectud los cambics comrespondientes al aio
2017, los cuales se muestiran en [a nota 27 (a los estados financiercs).
Muestra opinion no es modificada con respecto a este asunto,

Responsabilidades de la Administracion v de los responsables del
gobiemo de la entidad en relacion con los estados financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comisidn Nacional de Bancos v Seguros de la Repiblica de Honduras,
y del conirol interno que la Administracién considere necesario para
permitir que ta preparacion de estados financieros estén libres de
emores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacidn de la capacidad de la Compafia para
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BANRURAL

DOS FINANCIEROS AUDITADOS

continuar como negoecio en marcha, revelando, segun comesponda, las
cugstiones relacionadas con negocio an marcha y ulilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencidn de liguidar la Compaitia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra altermativa que proceder a hacario.

Los responsables del gobiemo corporativo de la entidad son
responsables de la supervisidn del proceso de informacidn financiera de
la Compadiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieras.

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o emor, y emilir un informe de acditoria que contenga
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
MIA siempre detecte un error material cuando existe. Los emmores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o en coniunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

«identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, debido a fraude o emror, diseflamos v ejecutamos
procedimientos de auwditoria para responder a dichos riesgos v
oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinidn. El esgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error
materal debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacian, omisioneas deliberadas, manifestacionas
intencionadamente ermoneas o la elusitn del control intermno.
Dhbtenamos conocimianto del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control intermo de la Compaiiia.
«Evaluamos lo adecuado de las polilicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn,
de la base contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de
auditoria oblenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
matenal relacionada con hechos o con condiciones que puaden genarar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
matenal, se requiene que llamemos la atencidn en nuastro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelacionges no son adecuadas, que
eXprasemos una opinién modificada.

Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasia la fecha de nuestro informe de audiloria, Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaifiia deje de ser
un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contepido de los
astados financieres, incluida la informacion revelada, vy si los estados
financieros representan las fransacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de la
entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacidén de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria,

KPME
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SEGUROS BANRURAL HONDURAS, S.A. ESTADOS FIN.

Al 31 de diciembre de 2

SEGUROS BANRURAL HONDURAS, 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

018 (Con cifras

adas al 31 d

o en Lempiras)

diciembre de 2017 ¥ 1 de enero de 2017)

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones financieras
Inversiones financeras

a costo amorizado
Rendimientos financieros,
a cobrar de inversiones
financieras

Primas a cobrar, neto
De vida individual

De vida colectivo

De accidentes y
enfermedades

De incendio y lineas
dliadas

De vehiculos
automatones

De Ofros seguros
generales

Estimacidn por deterioro
atumulado para pamas
a cobrar

Deudas a cargo de
reaseqguradornes
Instalacionas, mobiliano

y equipo, nelo
Instalaciones

Mobiliaric y equipo

Otros activos, neto

Total activos

T.2

7.2

31 de diciembre

2018 2017
L 5059878 | 1,120,550
219,607,001 158,722 460
480,274 144 274
220,087,275 158,866,734
1,308 43,850
10,279,663 | 5,950,778
1,437,842 | 1377655
9425445 | 8,651,386
3,301,801 2.883.046
52022 474,215
(441,630) .
24,056,532 | 19,389,930
7,109,363 | 9,396,522
2657973 | 3,584 651
1,853 476 | 2131010
4511449 | 5725661
7,986,685 | 5,581,907
L 268,811,180 | 200,081,304

1de enero
207

2,403,546

146,431,226

137, 544

146,568,770

878,749

5.770.023
563,916

313,250

{38,085)
7,487,843

1,951,617

4,448,933
1,870,947
6,318,880

4,977,253

169,708,909

PASIVO
Obligaciones con
asegurados
Primas en depdsito
Otras obligaciones
con asegurados

Reservas para siniestros
Reservas técnicas

y matematicas
Reservas matematicas
Reservas para

MESQOs en curso
Reservas de prevision
Reservas para resgos
catastriaficos

Obligaciones con
reaseguradores

Cuentas a pagar
| Otros pasivos
| Total pasive

Patrimonio

Capital social

Aportes patrimoniales
i no capitalizados
Resultados acumulados
Resultados de
gjeracios anterores
Resultado neto del
ejercicio
Total patrimonio
Pasivos contingentes
Total pasivo

+ patrimonio

o

10

1"

12

1

1

22

31 dediciembre

20HB 2017
L 226.053I 11,346
202747 | 123131

|
518,810 | 134,477 |
4,817,357 | 4,978,545
21,162 | 28117
40,420,002 | 15,844,226
2.33&.015i 782,282
2950000 | 2250000 |
t d
45,029,179 | 18,914,625
10,375,272 | 14,604,477
11,180,536 | 6,796,126
18,200 | -
71,030,364 | 45,428,250
140,000,000 | 140,000,000
31,089,611 732,653 |
25,782,215 | 13,920,401
. B70,059
25,782,215 | 13,050,342 |
196,871,826 | 154,653,054

|L 268,811,180 |200,081,304
i

1deenero
2017

1,083,333

1,083,333
1,836,323

5,673,954
203,545

2,250,000

8,127,499

6,376,292

11,369,611

| 28,793,058

140,000,000

45,792
870,058

870,059
140,315,851

169,708,909

Las notas que se presentan son parie integral de estos estados financieros.

(Continda)
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SEGUROS BANRURAL HONDURAS, S.A. £s1aD0s

FINANCIEROS AUDITADOS

SEGUROS BANRURAL HONDURAS, 5.A.
= ESTADO DE RESULTADO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
(Cifras an Lempiras)

31 de diciembre

Primas

Primas netas

Primas cedidas

Primas netas de retencidn
Variacion en las reservas técnicas
Variacion en 1as resenvas técnicas
Primas netas devengadas

Gastos de intermediacion
Margen de aseguramiento

Salvamentos y recuperaciones
Siniestros y gastos de fiquidacion
Siniestros netos

Margen técnico

Ingresos lacnicos diversos
Gastos técnicos diversos
Resultado técnico

Gastos de administracidn
Resultado de operacion

Ingresos financieros

Gastos financiercs

Margen financiero

Otros ingresocs

Otros gastos

Resultado financiero

Ingresos de ejercicios anteriores

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Devolucionas y cancelaciones de primas

Comisiones y participaciones por reaseguro cedido

Sinestros y gastos de liquidacion recuperadas

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

11
"

17
18

20

21

2018

151,634,411
(B8,617,815)
145,016,496
(52,522,973)
92,493,523
(26,969.918)
B55,364
66,378,969
17,582 643
(8,758,631)
75,601,681

20,816,623
87,538
(47.269.181
(25,765,020 )
49,836,661
738 338
(8,375,839
42,199,361
(25,367,803)
16,831,558

16,071,003
{250,545)
32,652,106
971,661
{50,000)
33,573,767
208,851
33,783,718
§,644, 544
27,139,174

| 2017 reexpresado

B5,115,502
(2,628,444)
82,487,068
(48,111,988)
34,375,070
(12,453,674)
1.666,548
23,587,944
14,243 881

37,831,825

14,274,531
133,170
(22.173.184)
{ 7,765,483)
30,066,342
985,583
(5,208,436)
25,853,499
(22,159,384)
3,694,115

12,843,056

{204,088)
16,333,083
1,810

16,334,893
4772
16,382,365
2.645.162
13,737,203

Las notas que se presentan son parte integral de esios estados financieros,

SEGURDS BANRURAL HONDURAS, 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Lempiras)

CONCEPTOS Saldos al 31
de diciembre
de 2016
Capital, reservas y utilidades |
Capital Social L 140.000.000
Apartacionas no capitalizados 45792
Resultados acumulados B70,059
Resultado neto del afio -
TOTAL PATRIMONIO L 140915851

686,861

13,737,203

| 14,424,084 |

(686,861)
(686,861) |

140,000,000
732,653
870,058

13,050,342

154,653,054

30,356,858
13,050,342
27,139,174
| 70,546,474

Disminu- Saldos al 31
ciones da diciembre
da 2018
1
140,000,000
- 31,089,611
{13,920,401) .
| (14,407.301) | 25782215
! ( 28,327,702) | 196,671,826

Las notas que se presentan son parte integral de eslos estados financieros.

= 0 LN P L b =

INDICE
Inversiones [ Obligaciones Tecnicas + Patrimonio
Primas por Cobrar Netas / Primas Direclas Netas
Siniestros Metos [ Primas Metas
Siniestros Retenidos / Primas Retenidas
Activos Comientes / Pasivos Comientes
Suficiencia (Insuficiencia) Patrimonial / Margen de Solvencia (PTS)
Creditos & Inversiones Relacionades | Patrimonio

INDICADORES FINANCIEROS
Anuales

2018 2017
96.30% | 88.31%
16.58% | 23.51%
32 60% | 26.88%
2T BE% | 22.50%

5.5 Veces |5.5 Veces
36.80% | B.90%
25.88% | 2B.74%

(Continda)




SEGUROS BANRURAL HONDURAS, 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
Ano terminado el 37

Aumento (
(Exprasado en Lempiras)

Flujo de efectivo proveniente de las
actividades de operacidn:

Primas cobradas, neta de reasaguros L 78317474 26,208,331
Siniestros y beneficios pagados, nelos
de reaseguro (23.639.050)| {12,068,166)
Ingresos financieros, nelo 14,832 683 | 12680282
Comisiones por reaseguro cedido,
neto de gasios de adquisicion 6,354,250 | 13288374
Gastos de administracion (22,085603) (18,743,073)
Pago de impuesto sobre 1a renta (3,677.530) (2,138,577)
Ofros ingresos 84,921 Bo8 sy
Efectivo nato provisto por |as
aclividades de operacion 28 | 50,187,055 | 20,125,528

Flujo de efectivo proveniente de las
actividades de inversion:
Inversiones netas en letras y

depdsitos a plazo (60.442.008)| (12,440448)
Compra de inslalaciones, mobiliario
y BQUIpO ¥ programas de computo (BT BBO) (2,168989)
Efectivo neto usado en las
actividades de inversion (61,321,868)( (14,609.435)

Flujo de efective proveniente de las
actividades financieras:

Aportes para incremento de capital social 15,078,500 -
Cuentas a pagar a partes relacionadas (S.460) (6,799.089)
Efectivo neto provisto (usado en)
las actividades financieras 15,074,138 | (6,799,089)
Aumento (disminucion) neto en efectivo 3838326 | (1,282.906)
Efectivo al principlo del afio 5 1,120,550 2,403 546
Efectivo al final del afio L 5,0589.876 1,120,550

Las nodas que se presentan son parte integral de estos estados financieros.

SEGUROS BANRURAL HONDURAS, 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2018
{Expresado en Lempiras)

1. CONSTITUCION Y FINALIDAD DE LA COMPANIA

Seguros Banrural Honduras, S A, (La Compafia) con domicilio en la ciudad de
Tegucigalpa, Repiblica de Honduras, fue aprobada como compafiia de seguros
mediante la Resolucidn 97-3/2016, del Banco Central de Honduras, y se
constituyd mediante instrumento pablico No. B2 del 4 de mayo de 2018, con un
capilal autorzado de L140,000,000.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el capital social suscrito y pagado es de
L 140,000,000

Mediante la resolucidn No.297-82017 del 17 de agosto de 2017, el Directorio del
Banco Central de Honduras aclualizd el monto de los capitales minimos de las
instituciones de seguros, segun los grupos establecidos en la Ley de
Instituciones de Seguros y Reaseguros.

Para las instituciones de seguros del tercer grupo, grupo al cual perenace la
Compaiiia, dicha resobucion establece que esta sujeta al requerimiento de un
capital minimo de L 180 millones

La resolucion también establece que las instifuciones ya establecidas, cuyo
capital suscrito vy pagado sea inferior a los montos antes indicados, tendran un

AS ALIDITADOS FEGURDS
ALDHTALCOS BANRURAL

plazo maximo de doce (12) meses conlades a partir de la fecha de
entrada en vigencia de esta resolucion para ajustarse a los capitales
minimos requeridos, suetandose a los planes  previamente
aprobados por la Comision Nacional de Bancos y Seguros. Con fecha
30 de enero de 2018, segin acta No.03/2018, la Asamblea de
Accionistas aprobd el aumento de capital a L169,000,000, mediante
capitalizaciones de uliidades y aportaciones adicionales y el 25 de
junio de 2018, presentd la solicitud de autorizacidn para la
modificacion de su escrilura social con el objelo de realizar el aumenio
de capital requerido al Banco Cenfral de Honduras. Postersormente, la
Asamblea General Extracrdinaria de Acconisias celebrada el 23 de
agosto de 2018 aprobd cambiar la forma en que uno de los
accionistas capitalzaria las ulibdades distribuidas segin su
parficipacion accionara. Al 31 de dicembre de 2018, el pago del
aumento del capital fue completado v se presenta en la cuenta
aportes patrimoniales no capitalizados. El 4 de enero de 2019, la
Compafia presentd escrito al Banco Central de Honduras
informandoles de estas acciones para que se resuelva |a solicitud de
autorizacion de la modificacidn de la escritura social.

La Compafiia ftendrd la finalidad de efectuar las siguientes
operacionas: 1) La celebracidn de emision de Contratos de Seguros
que amparen los resgos de la persona humana en su existencia,
salud e integridad fisica que S CONDCEN COMO SeQUIaS da pPersonas;
2) emitir confralos cuyo fin principal es indemnizar las péndidas
sufridas por los bienaes y patrimonio del contratante y que se conocan
como sequnos de dafos incluyendo kos contratos de fianzas de todo
lipo; 3) operaciones de seguros de accidentes personales 4)
actividades que tengan refacidn directa con operaciones de seguros o
fianzas, la inversion de capital v de sus reservas lécnicas vy
matematicas, la venta de #enes provenientes de la recuperacion de
sinestros v los que le fueren traspasados en pago de deudas
proveniantes dal giro del negocio; 5) proveer servicios destinados
axclusivamente a la atencidn de sus asegurades en refacidn con los
riesgos asumidos y en general [a realizacidn de todas las operacionas
propias de la institucion de seguros conforme o establecido en la
legisiacion nacional

La controladaora directa de la Compafiia s Aseguradora Rural, S.A
con un sesanta y cinco por clento (65%) de paricipacion accionaria.

2. BASES PARA PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a} Declaracién de conformidad

Los presentes estados financieros han sido preparados por la
Compaila de acuerdo con las nommas, procedimientos v
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de la Replblica de Honduras (CNBS o la
Comision), organismo regulador que establece los eritenos contables,
y ademds la Compafila aplicd algunos requermientos contables
establecidos en las Nomas Intemacionales de [nformacion
Financiera (NIIF). Dichas nommas han sido desamolladas e
interpretadas por la CNBS a lraves de diversas circulares o
Rescluciones que son de aplicacidin para las Instituciones de
Seguros,

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen
las diferancias entre las normas, procedimientos y disposicicnes de
contabilidad emitidas por la CHNBS v las Normas Inlemacionales de
Informacién Financsera NIIF (antes Nommas Internacionales de
Contabilidad). Las nomnas, procedimeenios y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisidn prevalecen sobre las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera

Los estados financieros de la Compania fueron aprobados por la
Administracion para su publicacion el 28 de enero de 2019,

(b) Bases de medicion

Los estados financercs han sido preparados al costo histdnicn, con
excapcion de las inversiones financieras en letras del Banco Central
de Honduras que se miden a costo amortizado, con efeclo en
resultados.

{Continda)
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{c) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en kos estados financieros estan medidas utiizando la
maoneda del entomo econdmico principal en Honduras (&l Lempira). Los
estados financieros estdn presentades en Lempiras (L), en monios
redondos, @ cual es la moneda funcional v de presentacidn de |a
Compaiiia.

(d) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a ka tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los activos y pasivos monetanos en
moneda extranjera, son convertidos a la moneda funcional y de
presentacion de la Compania a la tasa de cambio vigente a la fecha de los
estados financiercs.

Las diferencias genaradas por las vanationes en las tasas de cambio son
reconocidas en el estado de resultado,

{e) Uso de estimaciones de la Gerencia

En la preparacidn de los estados financieros de conformidad con las
nomas, procedimientes y disposiciones de conlabilidad emitidas por la
Comision, la Administracidn es requenda para efectuar ciertas estimaciones
¥ suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activos y
pasivos a la fecha de los estados de situaciin financiera y los resultados de
operacion por los periodos presentades. Los montos reales podrian diferir
de eslos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularments susceptibles a
cambics significativos se relacionan con:

= La estimacidn por deterioro acumulado de primas a cobrar (nota 3.2e)

- La reserva para sinkesinos pendientes de liquidacion (nota 3.11)

{f) Cambios en politicas contables

A partir del afo 2018, la Compaiila ha cambiado sus politicas contables en
las areas siguientes:

» El registro inicial y medicidn posteror a costo amorizado de fas
inversiones financieras en letras del Banco Central de Honduras,

+ Impuesto scbre la renta diferido,

* Presentacion de estados financieros,

Para propésitos de la comparabilidad han sido reexpresados los estados
financieros previamenta reportados al y por el afo terminado e 31 de
dicsembre de 2017 vy también se estd presentando por efecto de estas
reexpresiones un estado de situacidn financiera de apertura en la fecha de
transiciin 1 de enero de 2017. Los efectos de esas reexpresiones se
describen en la nota 27.

{g) Informacion por segmentos
La Compania opera en los ramos de vida y dafios. Mediante resolucion del
Banco Central de Honduras No87-3-2018, es autorizada como una

compariia del tercer grupo.

3. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD IMPORTANTES

3.1 Operaciones derivadas de los contrates de seguros

Las principales normas ulfizadas por la Compafia para registrar las
operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

{a) Ingreso neto por primas de seguros
Los ingresos por primas de seguros se reconccen en el estado de resultado

conforme se facturan, netas de las cancelaciones y devoluciones de primas.

(b) Reaseguro cedido

Los costos por primas cedidas se reconccen en &l estado de resultades por
el total de primas cedidas de acuerdo con los contratos de reaseguros, es
decir por el trasiado de riesgos de segurcs, Comprende tanio los contratos
proporcionales (primas cedidas) coma los no proporcionales (en este caso
la prima cedida se regisitra en gasios téonicos diversos).

Las prmas por contratos de reaseguro cedido de los contratos
proporcionales se registran como gastos, cuando las palizas de seguro se
facturan,

Las condiciones convenidas en los conlralos de reasequro no liberan a la
Compaiiia de su obligacitn primaria respecto al asegurado,

{c) Cancelacidn de primas de reaseguro cedido

Los ingresas por cancelacidn de primas de reaseguro cedido se reconocen
en el estado de resullado disminuyendo el gasto por prmas cedidas cuando
se trata de los contralos proporcionales, por la proporcion de primas
canceladas en el seguro dwecto, de acuerdo con los contratos de
reaseguros y reafianzamientos, y se registra la disminucion en gastos
técnicos diversos cuando se refiere a contralos no proporcionales,

(d) Primas no ganadas (reserva riesgos en curso)

La Compariia utiliza ef metodao de diferir el 80% de la prima retenida neta no
devengada de las polizas vigentes, excepto para el ramo de fransporte para
el cual difiere el 50% y el de vida individual, a ka fecha de calaulo.

Para determinar la prima no devengada uliliza el metodo proporcional,
distribuyendo la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo. El
calculo se efectiia de acuerdo al mélodo denominado de base semimensual
o de los 24 avos, para los seguros anuales.

La prima retenida neta no devengada de las pdlizas vigenles, se obliene
aphicando a la facturacion vigente de cada mes, las fracciones 24 avos que
comespondan.

La porcidn comespondiente a un afio de las polizas suscritas para vanos
aﬁ:gﬂ es registrada como primas (ingresos) v el exceso como primas en
depasito,

(e) Provisiones para beneficios futuros de pdlizas (reservas
matemdticas)

Los beneficios fuluros de las pilizas vigentes del ramo de vida individual, se
calculan de acuerdo con las nolas 1écnicas aprobadas por la Comision v el
Reglamento sobre Constitucion de Resenvas Tecnicas emitido también por
la Comisian,

(f) Reserva para riesgos catastroficos

La administracion de la Compafila ademas de constituir una reserva de
riesgo en clrso ha constituido una reserva catastrdfica para los resgos de
terramoto, huracdn & inundacion por un monto No Mmenor a la relencin
midudma de la Compariia (prioridad). La reserva se ha constituido en base a
lo establecido en el articulo @ del Reglamento sobre Constitucidn de
Reservas Técnicas de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros emitido
el 13 de enero de 2004,

Estas son reservas por dafos causados por aconiecimientos de cardcter
extraordinanio, tales como, fendmencs atmosféncos de elevada gravedad,
movimientos sismicos y otros de ka misma intensidad y origen.

(g} Reservas de prevision

La Compaiila incrementa estas reservas por ramos con el impore que
resulte &l aphicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afo, para
seguros de dafos (incluyendo &l ramo de accidentes v enfermedadeas) y de
vida, respectvamente. Esta reserva es acumulativa y sdlo podra afectarse
cuando la siniestralidad retenida de uno 0 vanias ramos Sea superior a un
T0%, Se entiende por siniestralidad retenida la razdn entre el costo de
siniestros netos sobre la prima retenida neta devengada. Asimismo, stlo
podra dejar de incrementarse cuando sea equivalente a 0.5 vez la reserva
de riesgo en curso de la Compaiiia.

(h) Comisiones

La Compafiia contabiliza como gastos del afo, el tolal de las comisiones
incurridas sobre las primas de seguros facluradas en el mismo periodo.
Las comisionas y participaciones por reaseguro cadido sa reconocen an ef
estado de resultado de acuerdo con los porcentajes y circunstancias
indicadas en los contralos de reasegure y reafianzamiento, Estas
comisiones tienen &l caracter de retribecion o reemboiso de los gastos que
asume directamente la Compaiiia como cedente,

(i} Ingresos técnicos diversos

Los Ingresos teonicos diversos se reconocen en el estado de resultado por
los importes que resulten de la disminucion de provisiones que tengan que
realizarse con relacidn a las primas a cobrar;, ademds, disminucidn de
castigos por saldos a cargo de reaseguradores y reafianzadores, valores
mmmmmsaspmm.mmmmuepdmaﬁy
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(i} Costos técnicos diversos

Los costos técnicos diversos se reconocan en el estado de resultado por los
importes que resulten de los gastos teonicos incumides por la Compadiia en
el perindo, tales como cuentas incobrables provisionadas de los saldos a
camgo de reaseguradones yio reafianzadores, de primas por cobrar y montos
considerados de dudosa recuperacion, intereses sobre Prowisiones
retenidas y olros gastos causados por la obiencidn de negocios inherentas
al negocio. También se regisiran los intereses que comesponden por primas
dejadas en depdsito por reaseguro y reafianzamiento cedido, as| como los
egresos por las panicipaciones de los reaseguradores en los salvamentos v
de los reafianzadores en las recuperaciones de fianzas pagadas.

(k) Estimacion de siniestros

Por los reclamos recibidos sobre las pdlizas de seguro, la Compaiia
registra el gasto y la corespondiente reserva para siniestros pendientes de
liquidackhn,

La reserva de sinlestros pendientes de liquidacion se calcula basandose en
las sumas probables a indemnizar derivadas de los reclamos provenientes
de siniestros ocummides, tanto si estan pendientes de pago, de liquidacién o
en conflicto, mas los gasios que se denven de los mismos.

La Compafiia registra los ingresos por sintestros recuperados por el
reaseguro cedido, cuando reconoce &l gasto por los reclamos recibidos,
Los ingresos por siniestros y gastos recuperados por reaseguro aceplado
s@ reconocen en o estado de resultados aplicando la proporcion
establecida por cobertura de riesgos de seguro en cada uno de los
contratos de reasequro, a las recuperacionas del seguro direcio,

(I} Reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR)

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia sigue sin estar sujeta a la
constitucion de esta reserva minima (reserva de siniestros ocumidos y no
reporiados) debido a que esla debe ser el equivalente a un porcentaje
aplicado sobre el total de siniestros retenidos del ano y ese porcentaje
comesponderd al promedio que representen en los Glitimos tres afos, los
sinestros ocurridos y no reportados (IBNR) respecto a los siniestros netos
retenidos de cada uno de esos anos, Esta reserva que no a5 acurmulativa,
conforme &l marco contable establecido por la Comisidn & comenzara a
constituir a partir del 31 de diciembre de 2019,

(m) Salvamentos y subrogaciones

La Compafiia registra inicialmente los salvamentos en [a cuenta activos
disponibles para la venta y las subrogaciones documentadas en ofros
activos y ambas son acreditadas a la cuenta de créditos diferidos y los
reconoce como ingresos por salhamentos y recuperaciones cuando se
venden y cobran, respectivamente.

Los costos por Salvamenios y Recuperaciones a devolver al Reaseguro
cedido se reconocen en el estado de resultados por las parlicipaciones de
los reaseguradores en los salvamentos, y de los reafianzadores en las
recuperaciones de fianzas pagadas,

3.2 Activos v pasivos financieros

Activos financieros

La Compaiila reconcce como activos financieros las disponibilidades, kas
inversicnes financieras, las primas a cobrar y ofras cuentas a cobrar.

La Administracicn define la clasificacion de un activo financiero al momento
de su reconocimiento inicial como medido a costo amortizado o al costo v
cuando aplicase, a valor razonable,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compardiia no ene activas financieros a valor
razonable,

{a) Activos financieros a costo amortizado

Las inversiones financieras en letras del Banco Central de Honduras y en
valores emitidos por instituciones financieras se registran y miden al costo
amortizado.

La Compafila mide al costo amorlizado los actives financieros si cumplen
las dos condiciones siguientes:

i. El activo se mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los aclivos para oblener los flujos de efeclive contracluales.

ii. Las condiciones contraciuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del prncipal e
Intereses sobre el importe del principal pendienta.

BANRURAL
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(b} Primas a cobrar

Las primas a cobrar son activos financieros no dervados con pagos fijos o
determinables que no sen colizados en un mercado activo. Las primas a
cobrar se oniginan por la emisidn de recibos de cobro de la prima total o
fraccionada, por medio del cual Ia Compania da cobertura de riesgos a los
asegurados, sean eslos nesgos de dafios o vida v esta se mide por ¢l saldo
ofginal de las primas mas los endosos de aumento nefo de los pagos
recibidos y de los endosos de devolucion aplicados v de la estimacion por
deterioro acumulado de primas a cobrar,

El deterioro de las primas a cobrar se mide mediante la aplcacidn de la
normativa prudencial emitida por la Comisidn que considera las primas
vencidas y los dias de mora por cada prima o fraccion de prima. Vease nota
3.2e.

(c) Deudas a cargo de reaseguradores

Las deudas a cargo de reaseguradores, son aclivos financieros no
derivados, orginados por cesiones de negocios (reaseguros) segin los
respectivos contratos, Conformadas por la estimacidn por reaseguro de las
reservas de siniestros pendientes de liquidacion, en los casos de negocio
cedido, asi como los saldos deudores de las cuentas comentes de
reaseguio.

El deterioro de las dewdas a cargo de reaseguradores y reaflanzadores, se
mide mediante la aplicacidn de la normativa prudencial emitida por la
Comisidn. Véase nola 3.21,

Un active financiero no dervado de contralos de reaseguro, habra
deteriorado su valor si, v s0io si;

(a) Existe la evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya
ocumido después del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que
el cedente puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcién
de los términos del contrato, v

(b} Ese evento tenga un efecio que se puede valorar con fiabilidad sobre los
importes que el cedente vaya a recibir de la entidad reaseguradora,

Las cuentas por cobvar a Reaseguradores, no deberdn compensarse con
lars provisiones derivadas de contralos de seguros.

(d) Deterioro de activos financieros

Viéase la politica de la estimacion por deterioro scumulado de primas a
cobrar (nota 3.2e) y la politica de la estimacion del deterioro para deudas a
cargo de reasaquradores y reafianzadores (nota 3.2f).

&) Estimacidn por deterioro acumulado de primas a cobrar

La estimaciin por deterioro acumutado de primas a cobear se constituye de
acuerdo con lo requeride por la Comisiin en la resolucién
MNo.B46/04-06-2012, del 4 de junio de 2012, que establece que la estimacion
deberd constituirse con diferentes porcentajes basado en el analisis de
antigliedad de saldos de primas a cobyar,

Es entendido que en caso de mora de uno o mas pagos fraccionados, la
ras;ma debera constituirse sobre el saldo total de la prima pendiente de
cobro.

La resolucidn B46/04-06-2012, también requiene que para e cilculo de la
reserva se excluyan los saldes negativos por inconsistencias yfo emores de
registro, y que el célculo de la estimacion para primas pendientes de cobro
de los endosos "A” (por aumento de primas) se efectie a partir de la fecha
efectiva de inicio de vigencia de los mismos hasta la fecha de finalizacion de
la vigencia del contrato de sequro y/o fianza

{f) Estimacion del deteriore acumulado para deudas a cargo de
reaseguradores

La estimacidn del deterore acumulado para deudas a carge de
reaseguradonzs se constituye de acuerdo con o requerido por ka Comisién
en la resolucion S5 Mo 2006/16-12-2010, que establece que las pérdidas
por deterioro de las cuentas de activo derivados de reaseguro cedido, se
aplicaran tomando en cuenta la morosidad que se determinara noventa dias
después de vencides los plazos, aplicando diferentes porcantajes basado
en el anaisis de antigiedad.

Pasivos financieros

(g) Obligaciones con asegurados
Las obligaciones con asegurados se recopocen cuando se tiene una

(Conlinda)
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obligacidn presente (legal o implicita) por depésitos de primas recibidos de
los asegurados y otras obligaciones con asegurados.

{h) Pasivos de intermediacion de seguros

Los pasivos por intermediacitn de sequros representan las comisionas a
pagar ofginadas por la colocacién de negocios de seguros a travas de
agentes independientes, comedurias v bancaseguros y se constiluyen por
cada uno de los porcentajes de comisidn a pagar a los intermedianios por ka
colocacion de negocics de seguros,

(i) Obligaciones con reaseguradores

Las obligaciones con reaseguradores son obligaciones originadas por las
cesionas de negocio por reasequro y reafianzamiento cedido, de acuerdo a
cada uno de los respeciives confratos. Incluyen los depisitos retenidos en
@l negocio cedido, asi como 105 saldos acreedones de las cuentas comeantes
de reaseguro y reafianzamiento y confratos de excesos de pérdida.

{iCompensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas reportadas
netas, en e estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho,
exigible legalmente, para compensar los importes reconocidos vy existe ka
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente,

3.3 Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se recontcen a medida que se devengan.

3.4 Instalaciones, mobiliario y equipo

Comesponde a las instalaciones y mobiliano y equipo utilizados por ka
Comparfiia para sus operaciones de seguros. Todas las instalaciones,
mobdiano y equipo estan registradas al costo histdnco neto de depreciacion,
El costo histonico incluye los gastos atribuidos directamentie a la adquisicion
de las partidas.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo ni alargan la vida (il restante, se registran como gastos a medida que
e efectian,

Las utikdades o pérdidas por venla o refiro de activos, se incluyen en el
estado de resultado.

3.5 Depreciacion y amortizacion
La Compafia utiliza el método de linea recta para regestrar la depreciacion
¥ la amortizacidn, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por
las autondades fiscales.

La vida (il de los activoes es la siguiente:

05
Instalaciones

Maobiliano y equipo

Licencias y Sopone de programas de computo
Mejoras a propiedades amendadas

Intangibles por gastos de organizacion

mmmmmg

3.6 Arrendamientos

a) Cuando la Comparia es el arrendatario

Los pagos totales realizados bajo amendamientos operativos son cargados
al estado de resultados sobve una base de linea recta (u otra base utilizada,
cuando sea mas apropiada) a lo largo del periodo de arendamiento.
Cuando un amendamiento operativo se da por lerminado antes de su
vencimiento, cualquier pago requerido por el arendador en conceplo de
penalizacién por rescision es reconocida como un gasto en el perodo en el
cual la terminacion del contrato ocurre

3.7 Beneficios para empleados

Los beneficios a corto plazo (sueldos y salanos, décmo tercer y décimo
cuaro mes y olros) Se reconocaen como gasios de personal.

Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Honduras, La Compaiiia tiene la
obligacidn de pagar indemnizaciones a los empleados que despida bajo
ciertas circunstancias mediante Decrelo Mo, 150- 2018 del 3 de oclubre de
2018, se reformo parcialimente el Articulo Mo, 120 del Codigo de trabajo,

BANRURAL

dicha reforma consisie en que los trabajadores tienen derecho a recibir un
35% del auxilio de cesantia que le comesponderia por los afios de senvicios
después de 15 afios de trabajp continuo, si el trabajador decide
voluntariamenta dar por terminando un contrato de trabajo. La Compaiia
tierwe como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por ta Lay,

3.8 Provisiones
Las provisiones son reconocidas por |a Compafiia sobre la base de una
obligacitn legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable
que haya un flujo de salida de recursos y el imponte pusde ser estimado de
forma razonable.

3.9 Provision para contingencias

Los pasivos contingentes, cuando existen, se registran de acuerdo con ko
requends por la Comision an la resolucidn SSE No.B0624-07-2017
reformada por la resolucion S5 No.028M1-01-2018 y los lineamientos
descritos en la misma, los cuales fueron emitidos por la Comisidn como una
norma prudencial vy de ninguna manera, constituyen exigibilidad de pago

para la Compariia.

3.10 Dividendos sobre las acciones ordinarias

Los dividendos que se decretaren como pagaderos a los accionistas, se
contabilizardn en el pasivo cuando sean aprobados por la Asambilea
General de Accionistas.

Los dividendos que son declarados despuéds de la fecha del estado de
situacidn financiera serian revelados, cuando hubiesen, en la nota de
evenlos subsacuentes,

3.11 Aportes Patrimoniales No Capitalizados

Reserva legal

De acuerdo con el articulo No.32 del Codigo de Comercio de la Republica
de Honduras, la reserva legal se incrementa separando anualmenie el 5%
de las utiidades netas de cada ejercicio, hasta acumular un meximo del
20% del capital social.

3.12 Gastos de constitucidn y organizacion

La Compaiiia fue constiluida y estuvo en etapa pre operativo hasta el 25 de
agosto de 2016, Las transacciones de pago relacionadas con el proceso
legal de constitucitn y organizacidn, incluyendo honoraros profesionales,
gastos de viaje y otros fueron contabilizadas como gastos de constitucidn v
organizacion. La Comision Macional de Bancos y Seguros mediante
resolucion No.SSE Mo.BOT24-07-2017, autorizd a Seguros Banrural
Honduras, S.A., amaodizar dichos gastos en un plazo de cinco (5) afios
contados a partir de la fecha de inicio de operaciones.

4. INFORMACION POR SEGMENTOS
Las primas netas emitidas para el 2018 y 2017, se detallas a continuacin
POT ramao.

Vida Individual

Vida Colectivo 101,280,348 55,258 476
Gastos Médicos 14,238,777 5485043
Incendio 20,510,535 12,453,961
Vehiculos Automolores 7.003,714 4,921,180
Ramos Generales 1,920,077 4,274 338
Total L 145,016,496 82,487,058

Para 2018, &l Resultado Técnico por segmento més rentable es el ramo de
vida que representa el 80% del total acumulado del periodo, el segmenio de
no vida comesponde al 20%,

Para 2017, & Resultado Técnico por sagmento mas rentable es el ramo de

vida que representa el 74% del total acumulado del periodo, el segmento de
no vida comesponde al 26%.

(Continda)
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5. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, las disponibilidades cormesponden al
efectivo manienido en depdsitos en cuentas de cheques y de ahomo en
instituciones supenvisadas por L 5,058,876 y L 1,120,550, respectivamente.

6. INVERSIONES FINANCIERAS
Las inversiones financieras estan integrados de la manera siguiente:

31 de Diciembre

Por su dasificacian
Inversiones financieras a
coslo amortizado:
Valores representativos
de deuda:

Valores emitidas por

Instituciones del Estado {a) | L 57,862 451 42 868,269

Valores emitidos por

instiluciones financieras (b) 124,579,934 B4 497 148

Valores emitidos por otras

entidades mercantiles (c) 37,164,616 31,356,043
L 219,607,001 158,722 460

{a) Comresponde a letras emitidas por el Banco Central de Honduras, que
devengan tasas de interés anual del 6.44% al 6.60% (6.55% al 6.59% en
2017), con vencimiento en 2019 y 2018,

{b) Comresponden a cerificados de depositos a plazo en instituciones
financieras hondurefias en lempiras dal 8.50% al 9.50% {8.50% al 9.75%
en 2017) y en dblares en 2018 al 4% de Interes anual, con vencimiento
en el 2019 y 2018,

{c) Corresponden a ceificades de depdsilos a plazo en sociedades
financieras hondurefias, en lempiras, del 8.25% al 9.50% (2.40% al
8.75% en 2017) de interés anual y con vencimiento en 2019 y 2018,
Tasa de rendimiento promedio ponderada B8.54% (8.45% en 201T)

6.1 Movimiento de las inversiones financieras
El movimiento de |as inversiones financieras se resume a continuacion;

Costo

Saldo al 31 de diciembre
de 2018

Mas (menos):

Compra de instrumentos
financieros
{Desapropiaciones

{por venta o redenciones))
Saldo al 31 de diciembre
de 2017

Mas [menos)

Ganancias por diferencias
de cambio en activos
monetarnos

Compra de instrumentos
financiercs
(Desapropiaciones (por
venta o redenciones))
Saldo al 31 de diciembre
de 2018 L 210,607,001

L 146431226

146,431,226

16,692,234 16,682,234

(4,401,000} (4,401,000}
158,722,460 168,722 460
125,430 125,430
60,759,111 69,758,111
(9,000,000 (9,000,000

219,607,001

7. CUENTAS A COBRAR ¥ OTROS ACTIVOS
Las cuentas a cobrar y otros aclivos presentaban los siguientes saldos:

31 de diciembre
Cuentas a cobrar
Primas por cobrar de
sequros (7.2) L 24498171 19,380,931
Deudas a cargo de
reaseguradores (7.3) 7,100,363 9,306,522
Estimacidn de daterioro
de primas (7.2) (441,639) -
Total cuentas a cobrar, neto | L 31,165,895 28,786,453
Otros activos
Gastos pagados por
anticipado (7.4) L 6758806 4,928,137
Impuestos y contribuciones
a deducir (a) 1,000,308 -
Otros, neto 218,481 853,71
Total otros activos L 7986685 5,581,908

{a) Incluye pagos a cuenta del impuesio sobre [a renta y aportacién
solidaria por L 986,288

7.1 Partes relacionadas
Las cuentas a cobrar incluyen saldos con partes relacionadas, las cuales
SE& [ESUMen como sigue:

31 de diciembre

Cuentas a cobrar a partes

relacionadas
Accionistas L 39 -
Empresas vinculadas 14,211,570 15,880,804
Total L 14,211,600 15,889,804

7.2 Primas a cobrar
Las primas a cobrar por antigliedad de sakdos se clasifican como sigue:

31 de diciembre

0- 60 dias L 23,555003 19,389,831
61-90 dias 282,002 -
91-120 dias 188,524 .
121- 150 dias 100,279 -
151- 180 dias AT 426 -
mas de 181 dias 324,937 B
24 408171 18,380,931
Estimacion por deterioro
acumulado de primas
a cobrar (441,639) =
L 24056532 19,380,931

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se incluyen primas a cobrar en
dolares da los Estados Unidos de América por L1,543,033 (US563,398)
¥ L3043 773 (USS 129,040), respectivamente,

(Continda)
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Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, el saldo de la estimacitn por
deterioro acumulado de primas por cobrar se presenta de la siguiente
forma:

Sakdos al 31 de diciembre

de 181 dias en adelanie
Total

61 - 80 dias L 28,200 -
91 - 150 dias 39,705 -
121 - 150 dias 30,084 -
151 - 180 dias 18,713 -

El movimiento de la estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar

fue como sigue: 31 de diciembre
Al principlo del afio L - 38,005
Aumento registrado en
gastos thonicos diversos 451,713 409,939
Disminucidn registrada en
ingresos técnicos diversos (10,074) (450,033)
Otros . N L 1,898
Al final del afio L 441639 -

7.3 Deudas a cargo de reaseguradores
Las deudas a cargo de reaseguradores se detallan como sigue:

Cuenta comiente L 5216,106 5,019,326
Reserva para siniestros
pendienies 1,883,257 3477196
L 7,109,363 9,396,522
7.4 Gastos anticipados
Los gastos anlicipados se detallan como sigue:
31 de diciembre

Primas de contralos de
exceso de pérdida y

catastrafico L 1983978 1,088,238

Otros gastos anticipados 1,311,903 -

Intangibles, netos (nota &) 34628927 3,839,889
L 6,758,806 4,928,137

8. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPD
Las instalaciones, mobiliario y equipe de la Compafia, neto de
depreciacion acumulada, se conforman de la manera sigulente:

Saldo al 31 de diciembre

de 2016

Costo L E.618.047 6,618,047
Depreciacion acumulada ___(208,167) (288,167 )
Saldo neto en libros L 6319880 6,319,880
Saldo al 31 de diclembre

de 2017

Saldo neto al 31 de

diciemnbre de 2018 L &,318.880 6,319,880
Adiciones 705,168 705,169
Retiros (63,249) (63,249)
Redasificaciones 182,322 192,322
Cargos por depreciacion {1,428,461) (1,428 461 )
Saldo al final del afio 2017 L 57258681 56,725,861
Costo L 7452200 7452200
Depreciacidn acumulada | (1,726629) | (1,726,629
Saldo neto en libros L 5725681 | 5725661
Saldo al 31 de diciembre

de 2018

Saldo al 31 de diclembre

de 2017 L 5725681 5,725,661
Adiciones 307,385 307 385
Cargos por depreciacion (1,521,807) (1,521,807 )
Saldo al final del afio 2018 L 4,511 448 4,511 449
Saldo al 31 de diciembre

de 2018

Costo L 7,759,685 7,759,685
Depreciacion acumulada (3,248,236) (3,248,236 )
Saldo neto en libros L 4511448 | 4511449

Las operaciones de la Compafiia se llevan a cabo en inmuebles
arrendados.

9. INTANGIBLES Y AMORTIZABLES

Programas, aplicaciones
y Boencias mformaticas
Gastos de organizacion

S anhos
Safos

Linea directa
Linea directa

Los activos intangibles y amortizables se resumen como sigue;

L 3,079,113 (522,958) 2,556,155
1845734 (561,990) 1,283,744

L 4,924,847 (1,084,848) 3,839,899

(819.321)

Programas, aplicaciones L 2,556,155 572464 2,509,208

y Bcencias informaticas

Gastos de organizacitn 1,283,744 e (330115) 953629
L _3.839.8090 572,464 (949.438) 3,462,927

(Continda)
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10. RESERVAS PARA SINIESTROS PENDIENTES DE LIQUIDACION

El movimientoe de la reserva para siniestros pendientes de liquidacidn se detalla

COmo sigue:

31 de Diciembre

Saldo al principio del afio L 4,978545 1,836,323

Resarva a cango de los reaseguradores al

principio del afo (3.477,196) | (1.085,021)
1,501,248 751,302

Siniestros y gaslos de liquidacion 47,260,181 | 22,173,184

Sinlestros y gastos de liquidacion

recuperados (20,816,623) | (14,274,531)

Salvamentos y recuperaciones (687,538) (133,170)

Siniestros y beneficios pagados neto de

Reaseguro {23,639,050) | (12,068,166

Variacion en deudas a cargo de

reaseguradores, cuenta cormente (703,218) | 5,052,730

Reserva a cargo de los reaseguradores

al final del afio 1,883,257 J.477.196

Saldo al final del afio L 4,817,357 | 4,878,545

La administracion de la Compafiia estima que las provisiones para siniestros y
gastos refacionados registrados al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, son
suficientes para cubrir los costos finales de los siniestros y reclamos incurridos
en esa fecha, Las provisiones deben ser basadas necesaramenie en

estimados, los cuales varian de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

11. RESERVAS TECNICAS
El movimiento de |as reservas técnicas se detalla como sigue:
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018;

Saldo al 1 de
enero de 2018
Gasto por
constitucion
Ingreso pos
liberacion
Saldo al 31

de diciembre
de 2018

L 28,117 | 15,844,226 792,282 18,914,625

50,063 | 25374122 | 1545733 - | 26,968.918

(57,018)| (798,346) - - | (855384)

L 21,162 | 40,420,002 | 2,338,015 | 2,250,000 | 45,029,179

Para el ramo de Gastos Medicos, la reserva de pravision se constituyen con 3%
de las primas nelas retenidas acumulada del periodo, conforme a la resolucian
S5E No.B34/09-10-2017, emitida el 12 de octubre de 2017, por la Comision
Macional de Bancos y Sequros.

Afio terminado el 31 de diciembre de 2017:

Saldo al 1 de
enerode 2017 |L
Gasto por
constitucin
Ingreso por
liberacidn
Saldo al 31
da diciembre
de 2017

0

5,673,954 203,545 8,127 499

62,210 | 11,802,727 588,737 - | 12,453,674

(34,093) | (1.632,455) - - | {1,666,548)

18,914 625

12. OBLIGACIONES CON REASEGURADORES
Las obligaciones con reaseguradoras se detallan como sigue;

3 de diciembre
Cuenta
corriente L B242872 13,217 205
Primas contratos
de exceso de pérdida | 2,132,300 1,387,182
L 10375271 14,604 477

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con reaseguradores
incluyen saldos a pagar en ddlares de los Estados Unidos de
América por L143,558 (USS 6,044).

13. CUENTAS A PAGAR, OTROS PASIVOS Y PARTES
RELACIONADAS
Las cuentas a pagar, otros pasivos y parles relacionadas se detallan

coma Sigue: 31 de diciembre

Proveedores da bienes

y servicios L 3,702,750 3,155,624

Obligaciones laborales

a pagar 926,446 603,848

Contribucionas

labarales a pagar 107,831 46,226

Impuesios sobre la

renta a pagar (nota 21) 5,038,533 997 327

Ofros impuestos a

pagar 878 461 998,738

Otras cuentas a pagar

y provisiones 544 715 894,363

Total cuentas a pagar ) N

y olros pasivos L 11,198,736 6,796,126

Cuentas a pagar L 11,180,536 8,796,126

Ofros pasivos 18,200 B
L 11,198,736 6,706,126

13.1 Cuentas a pagar, otros pasivos y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el saldo de cuentas a
pagar a proveedores de bienes y servicios incluye saldos con
partes relacionadas, los cuales se resumen como Sigue;

3 de diciembre

Cuentas a pagar a

partes relacionadas

Accionistas L 164 893 -

Empresas vinculadas 3,144 572 5,480

Total L 3309465 5460
14. RESERVA LEGAL

Con base al Articulo 32 del Codigo de Comercio la Compaiia
debe separar de sus utilidades anuales como minimo el cinco por
ciento (5.0%) hasta alcanzar una suma igual al veinte por ciento
{20.0%) del capital social pagado.

Los valores constituidos como reserva legal se incluyen en la
cuenta aportes patrimeoniales no capilalizados vy al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017 fueron de L1,356,958 y L686,861,
respectivamente; segin detalle:

5% |L 45792 45,792

2016 L 915851
2017 13,737,203 5% | 686,861 | 732653
2018 27.139,174 5% |1,356,958 | 2,089,610

(Continda)
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15. UTILIDAD DISTRIBUIBLE
Las Instituciones de Seguros deben retener de sus ulifidades, después de
deducida la reserva legal. Por lo consiguiente estos valores se determinan

asi:
31 de diciembre

Liilidad no distribuible

de ejercicios anteriores L 732,653 1f 45,792
Utilidad distribuible de

ejercicios anterores L 13,920,401 870,059
Més: Utilidad del ejercicio 27,139,174 13,737 203
Menos:

Reserva legal {1,356,958) (686,861)
Liilidad distribuible L 38702617 13,820 401
Lilidad distribuible L 25782215 (%) 13,920,401

{*} De la utiidad distribuible, han sido dispuestas por capitalizacidn
{véase nola 16) L13.920.401.

1/ Las utiidades no distribuibles de ejercicios anteriores no se debe de
consideran para el calculo de la utilidad distribuible.

16. DIVIDENDOS

En cumplimiento a lo establecido en la Resclucién del Banco Central de
Honduras No. 087-8-2017, con fecha 30 de enero de 2018 y mediante
Acta de Asamblea Mo. 03, se acordd el incremento de Capital Social de
Seguros Banrural Honduras, SA, mediante la capitalizacion de L
13,920,401, correspondiente a las utiidades acumuladas al 31 de
diciembre de 2017 y aportacidn en efectivo de L15,079,598; de acuerdo
a la participacién accionaria de los accionistas.

17, GASTOS TECNICOS DIVERSOS
Los gastos técnicos diversos, se detallan como sigue:

31 de diciembre

Constitucion provision
para primas a cobrar L 451,713 409,939
Gastos de adquisicion 3,506,720 1.501,087
Primas contratos
catastrdficos y exceso de
perdida 4,327 198 3,297,430

L 8375630 5,208 436

18. GASTOS ADMINISTRACION
Los gastos de adminisiracidn se integran de la manera siguiante;

31 de diciembre

19. INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSOS
HUMANOS

Durante el pariodo reportado la Compafiia ha mantanido un promedio de
24 empleados. De ese nimero

el 46% se dedican a la aclividad propia de la Compaiiia vy el 54% es
personal administrativo.

20. INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros se delallan como sigue:
31 de diciembre

Ingreso por intereseas:
Inversiones en letras
y certificados L 15827742 12,836,352
Depdsitos en bancos 31,518 5536
Diferencial cambiario 208,031 101,168
Otros 2,801 -
L 16,071,093 12,943,056
21. IMPUESTO SOBRE LA RENTA
El impuesto sobre |a renta a pagar se defalla como sigue:

31 de diciembre

Impuesto sobre la renta:

Impuesto del 25% (&) L 4194873 1,137,543

Aportacion salidaria

del 5% (a) 788,975 177,508
4,983,848 1,315,051

Impuesto tnlco 1.660,696 1,330,111

Total gasto por impuesto

sobre la renta 6.644,544 2,645,162

Pagos a cuenta del impuesto

sobre la renta y aportacion

solidaria (486,288) (372,410)

Otros activos 486,288 -

Otros 54, 6E6 54,686

Pagos a cuenta del

impuesto anico {1,606,931) {1,188 441)

Impuesto dnico pendiente

de pago sobre descuento

de letras (53,766) (141,670)

Impuesto sobre la renta a

pagar (nota 13) L 5038533 8a7 327

(a) Las sociedades constituidas en Honduras pagan impuesio sobre la
renta aplicando una tasa del 25% a la utilidad imponible obtenida en el
pafs, mas un aporte solidario del 5% adicdonal por las utiidades que
exceden el millon, conforme a la “Ley del Impuesto Sobre la Renta”,

El gasto por 25% de impuesto sobre |a renta y aportacién solidaria de la
Compafiia ascendid a L4983 848 y L1.315,051, respectivamente; el
cual se determind asi:

Gastos de persenal L 12,805,082 9,396,204
Gastos de consejeros

y directores 653,470 454 264
Gastos por servicios

recibidos 7,265,624 7.027.613
Gastos por seguros 44,950 64,320
Impuestos Municipales 459,107 187,456
Depreciaciones 1,533,601 1,449,544
Amortizaciones 845 436 860,788
Aportaciones y membresias 1,000,626 1,068,414
Otros gastos de gestion 855,907 1,840,781
Total L 25367 803 22 158,384

31 de diciembre

Ingresos L 209,967 623 128,421,564
Gaslos {176,198,191) {112,068,469)
Ultilidad bruta 33,760,432 17,353,005
Gasios no deducibles 50,000 38,965
Ingresos no gravables {17,030,840) (12,841,888)
Utilidad imponible 16,779,492 4,550,172
Impuesto sobre la renta

anual L 4883848 1,315,051

Coberiura de los gastos de operacién: 66 %

(Continda)
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Importe de gastos e ingresos por impuesios diferidos reconocidos en los
resultados del afio 2018
Conceptos

Otras provisiones L 14,280

22, PASIVOS CONTINGENTES

Laboral

De acuerdo con el Decreto Mo, 150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo, con un maximo
de veinticinco meses, La Compafiia estd obligada a pagar por ese
mismo concepto el 35% del importe comespondiente por los afos de
servicio, a aguellos empleados con mas de quince afios de laborar para
la misma, si éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacion
laboral. Un 75% del importe de la cesantia comespondiente a los
beneficiarios de empleados fallecidos, que lengan seis (6] meses o mas
de laborar para la Compafia. Aunque la Compaiiia es responsable por
ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar
durante cualquier afio no serd de consideracion y la Compaifiia carga a
gastos los desembolsos por ese concepto cuando suceden.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta por los afios 2018 y 2017
y bos cuatro meses iniciales tlerminados el 31 de diciembre de 20186,
estan pendientes de revisidn por las autoridades fiscales.

D acuardo a la legislacidn fiscal vigente, las declaraciones del impueasto
sobre la renta estan sujetas a revisidn por parte de las auloridades
fiscales hasta por los cinco (5) Gltimos afios.

23. PERSONAS RELACIONADAS

Segin o “Reglamento Para las Operaciones de Crédito de las
Instituciones de Seguros con Parles Relacionadas” emitido por el Banco
Central de Honduras son parte relacionadas las personas naturales o
Juridicas o grupo de ellas, gue guarden relacidn con |as Institucionas da
Seguros y que ademds mantengan entre si relaciones directas o
indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco con los
socios y administradores de las Instiluciones de Seguros dentro del
sequndo grado de consanguinidad vy primero de afinidad, o que estén en
situacion de ejercer o ejerzan en esas sociedades control o influencia
significativa.

COMPANIAS

24, TRANSACCIONES
RELACIONADAS

Los saldos y las ransacciones realizadas con las partes relacionadas se
detallan como sigue:

IMPORTANTES ENTRE

31 de diciembre

26.1 Contratos con personas relacionadas

De conformidad con el articulo 133 de la Ley de Instituciones de Seguros
y Reaseguros, emitida por la CNBS puede objetar la celebracion de
contratos entre una Entidad de Seguros y las personas relacionadas con
ésta, Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o Indirecta con la propiedad o
gestion accionaria de la Institucitn de Seguros o en forma directa con la
administracidn.

Los contratos celebrados con personas relacionadas con la Compania
durante el ejercicio son los siguientes:

Saldos:

Cuentas de efectivo

en bancos L 4,721,581 787,343
Inversiones en certificados

de deposito 59,949 135 44,449,135
Rendimientos financieros

a cobrar 139,692 -
Primas a cobrar 14,211,570 15,889,804
Cuentas a pagar (Mota 13.1) 3,309 465 5460
Otras cuentas a cobrar ag :
Transacciones:

Intereses ganados L 5244654 4,060,215
Primas de seguros 131,067,028 78,773,184
Capital pagado 15,079,588 -
Gastos financieros 164,039 304 088
Comisiones pagadas 63,444 -
Gastos de comercializacon 7.238 998 -

Banco Desarmolio | Por servicios prestados 1 L 507,340
Rural de Soporte y Asistencia
(BANRURAL)
Banco Desamollo | Por servicios prestados 1 L 821,197
Rural de Infraestructura, Storage,
(BANRURAL) Redes y Comunicaciones
Banco Desarmollo | Por servicios prestados 1 L 510623
Rural de Licenciamiento
(BANRURAL)
Banco Desamolio | Por prestacion de servicios 1 L 784 687
Rural profesionales de Qutsourcing
(BANRLURAL) Auditorias de las Tecnologlas

de Informacién y

Comunicacionas

Durante & peniodo repartado la CNBS no objetd contrala con personas
relacionadas.

25. DIFERENCIAS CON NORMAS
INFORMACION FINANCIERA

INTERMNACIONALES DE

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos vy
disposiciones de contabilidad utilizadas por la Compafia (nota 2) v las
Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera (NIIF) se detallan
COMO Sigue:

Valor razonable de los instrumentos financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de  Informacion
Financiera, se requiere que los activos y pasivos, se presenten en los
estados financieros a su valor razonable, @ cual no es revelado por la
Compafia.

Deterioro de activos

La administracién de la Compafiia no determina el valor recuperable de
los actives sujetos a deterioro, por lo anto no ha reconocido en el estado
de ulilidad, los gastos onginados por esa deterioro. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos
sean registrados a su valor recupearable.,

Gastos de constitucion y organizacién

La Compaiia ha registrado como activo, por cargos difendos, los gastos
de constitucitn y organizacion (nota 3.12),

Las Normas Internacicnales de Informacion Financiera establecen:

- Los coslos incrementales directamente atribuibles a la emisidn de
acciones ordinanas, netas de efectos fiscales, se reconocen Como una
deduccitn del patrimonio.

- Ejemplos de desembolsos que no forman parte del costo de un activo
intangible, los costos de administracidn y otros costos indirectos
generales, ni las perdidas operativas iniciales, como los generados
mientras s& desarrcila la demanda de los productos que se elaboran con
el activo.

- La plusvalia generada intermamente no s reconocard como un activo,

{Continta)
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Estimaciones por deterioro acumulado de primas a cobrar

La provisién para primas de dudosa recuperacion es determinada de
acuerdo a las disposiciones de clasificacién de cartera de la Comisién
MNacional de Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba periddicamente
Ilos criterios utilizados, asi como el nivel de reservas requendo (nota
3.2e).

Conforme a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera y la
vigencia de la NIIF 9, estas reservas se determinan aplicando un modelo
de pérdidas esperadas.

Deterioro de valor de los activos financieros

La NIIF 9 entrd en vigencia en 2018 y las medificaciones consecuentes
a la NIC 1 requieren que & deterioro del valor de los activos financieros
s& presente &n una partida separada en el estado de resultados del
penodo conforme a los requerimientos de la CNES estas son incluidas
en los gastos (ingresos) técnicos diversos.

Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de
clasificacion, realizados por la entidad reguladora, normalmente se
registran en el periodo en que se emiten los informes definitivos.

De acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera los
ajustes deben registrarse en el periodo a que corresponden |a
evaluacion de deterioro.

Importe depreciable de los activos fijos

La Compaifiia determina &l importe depreciable de sus activos fijos
después de deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera establecen que &l

importe depreciable de un activo se determina despues de deducir su
valor residual pero establece que este valor residual es el importe
estimado que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse
del actvo, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacién, si el activo ya hubiera alcanzado la antigledad y las
demas condiciones esperadas al thrmino de su vida Gtil.

Beneficios a empleados

La Compafiia tiene por politica registrar los gastos por cesantia y
preaviso conforme estos se pagan (nota 22). La NIC 19 establece
conceptos bajo los cuales deberan tratarse las indemnizaciones,
dependiendo de si se trata de beneficios por terminacion, beneficios
post-empleo para planes de beneficios definidos o beneficios
post-empleo para planes de  aportaciones  definidos
consecuentemente, cuando y que variables considerar para determinar
¥ reconocer las provisiones.

La NIC 18 Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios
post empleo y los planes de beneficios definidos, los activos del plan y
los requerimientos para el reconocimiento del pasivo (activa) neto del
plan ¥ su medicidn, gue entre otros requiere el uso de suposiciones
actuariales, el uso de una base descontada, establecer el valor
razonable de los activas del plan, etc.

Remuneraciones a la gerencia

La Compafiia no divuiga &l monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, o cual s requendo de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 24.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compafia ha reconocido un impuesto sobre la renta diferido que
procede de las diferencias temporarias por la medicion de algunas
inversiones financieras a costo amortizado. Sin embargo, si la Compariia
aplicase completamente las Normas Intemacicnales de Informacidn
Financiera podria registrar un impuesto sobre |a renta diferido mayor,
Revelaciones

Las Wormas Intermacionales de Informacion Financiera requieren un
mayor nivel de revelacién en las notas a los estados financieros,
especialmente en lo que comesponde a los estados financieros (e.g.
politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos
financieros, exposicion a varas modalidades de riesgo, analisis de
sensibilidad). Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los
inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a interpretar de
manera razonable los estados financieros y, a tomar decisiones
adecuadamente informados.

Activos intangibles

La Compaiiia tiene por politica capitalizar los pagos por licencias para
amortizarios en 5 aflos periodo de vida Uil que esta dentro del periodo
de vigencia del contrato correspondiente.

BANRURAL

5 FINANCI

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que
bajo el modelo del costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial,
un activo intangible s& contabilizara por su costo menos la

amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor. Ademas requieren que para el reconocimiento de una
partida como activo intangible, e elemento en cuestion cumpla la
definicion de activo intangible y los criterios para su reconocimiento. Este
requerimiento se aplicara a los costos soportados inicialmente, para
adquinr o generar internamente un activo intangible, y para aquellos en
los que se haya incurrido posterarmente para anadir, sustituir partes del
mismo o realizar su mantenimiento. Sin embargo, La norma también
establece que |a naturaleza de los activos intangibles es tal que, en
muchos casos, no existe posibllidad de realizar adiciones al activo en
cuestidn o sustituciones de partes del mismo. Consiguientemente, [a
mayaoria de los desembolsos posteriores se hacen, probablemente, para
mantener los futuros beneficios economicos esperados incorporados

a un active intangible existente, pero no satisfacen la definicién de activo
intangible ni los criterios de reconocimiento contenidos en estas normas.
Transacciones de contratos de seguros

En marzo de 2004, se emitid la Morma Internacional de Informacion
Financiera 4 sobre contratos de seguros, la cual entrd en vigor por los
periodos anuales comenzando e 1 de enero de 2005, Tal como

s& indica en la nota 2, la Compafia prepara sus estados financieros y
registra sus operaciones de acuerdo con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién, por lo que
existen las siguientes diferencias:

Reservas de previsién y para riesgos catastréficos

La Compafiia contabiliza las reservas de previsidon y para riesgos
catastroficos, en cumplimiento de las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién Macional de
Bancos y Seguros (la Comisidn). Sin embargo, las MNormas
Internacionales de Informackin Financiera prohiben las provisiones para
reclamaciones por contratos gque no existen en la fecha de los estados
financieros (tales como las provisiones para caldstrofes o para
estabilizacién),

No compensacion

De conformidad con las normas, procedimientos v disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisidn, la Compafiia reconoce algunos
pasivos por seguros (reserva de riesgo en curso) sobre los importes
netos retenidos (nota 3.1e). La NIIF4 establece que la aseguradora no
compensara:

i. Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros
CONexos.

ii. Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos
respectivamente, de los contratos de seguro conexos.

Deterioro de activos por contrato de reaseguro

5i s@ ha deteriorado un active por contrato de reaseguro cedido, la NIIF
4 indica que &l cedente reduzca su importe &n libros y reconozca en
resultados una pérdida por deterioro. Sin embargo, no establece como
se determina dicho deterioro. La Compania contabiliza la provision para
deudas incobrables a reaseguradores cuyo importe se determina de
acuerdo con las disposiciones de clasificacion y de reservas, establecido
por la Comisidn Macional de Bancos y Seguros.

Adecuacion de los pasivos

La Compafila no evalia en cada fecha del estado de situacion
financiera, la adecuacidn de los pasivos por sequros, que haya
reconocido, utllizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo
futuros procedentes de sus contratos de seguro, ni determina el importe
en libros de los pasivos por seguros

que sean relevantes menos el importe en libros de:

i} Los costos de adquisicion conexos que se han diferido

it} Los activos intangibles conexos

Pasivos contingentes

Por requerimientos de la Comision (nota 3.9), las companias de seguros
deben registrar una provisién de indole prudencial por los litigios v
demandas en contra,

En la NIIF3T7 se definen las provisiones como pasivos en los que axiste
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento, y establece que se
debe reconocer una provisiGn cuando, y sélo cuando, se dan las
siguientes circunstancias:

{Continta)
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{a) una entidad tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
COmo

(b} resultado de un suceso pasado es probable (es decr, existe mayor
posibilidad de que se presente que de lo contrario) que |a antidad tenga
que desprenderse de recursos que comporen beneficios econdmicos,
para cancelar |a obligacion; y

(c) puede hacerse una eslimacion fiable del importe de la obligacion. En
la Norma se destaca que s0lo en casos extremadamente excepcionales
no sera posible la estimacidn de la cuantia de la deuda.

5i es una obligacion posible pero incierta o es una obligacion presente
que no cumple una o las dos condiciones de los apartados (b) v (c)
anteriores, esta no se reconoce, excepto en el caso de las provisiones
para pasivos contingenies de una adquirda en una combinacidn de
negocios, sino que dnicamente requiere revelacidn a menos que la
posibilidad de tener una salida de recursos sea remota,

La administracidn de la Compafia no ha calculado ni determinando
efectos por eslos conceplos.

Para que los estados financieros esten elaborados conforme a las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben cumplir
con todas las normas e interpretacionas relacionadas.

26. LEY SOBRE NORMAS DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Con &l Decreto No 188-2004 publicado el 16 de febrero de 2005
(reformado mediante decreto No,186- 2007 ) del Congreso Nacional de la
Repdblica de Honduras, se emilid ka Ley Sobre Mommas de Contabilidad
y de Audiloria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio
necesario para la adopcidn e implementacibn de las MNomas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF's) v de las Nomas
Internacionales de Auditoria (MIA's), La Junta Técnica de Mormas de
Contabilidad v Auditoria, as un ente de cardcter técnico especializado,
creado segin decrelo Mo, 189-2004. La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria segun resolucion Ne, 001/2010, publicada en el
diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de sepliembre de 2010, acordd
que las compafiias @ institiciones de interés pablico que estén bajo la
suparvision de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
aplicaran las Normas intemacionales de Informacion Financiera (NIF
complatas), segun lo establezca dicho ente regulador.

Al respecio, la CNBS emilid la resolucion S5 No.B876/25-08-2014 y sus
reformas mediante las rescluciones 55 Mo 1135/21-08-2014 y S5
No.077/08-02-2016, para establecer que |las institucicnes de seguros

Activos
Disponibilidades L
Inversiones financieras

Primas a cobrar, neto

Deudas a cargo de reaseguradores
Propiedades, planta y equipo, neto
Oiros activos, neto

Cargos diferidos, nato

Total de activos L
Pasivos y Patrimonio
Ohbligaciones con asegurados L

Reservas para siniestros

Reservas (&cnicas y malematicas

Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores
Cuentas a pagar

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aportaciones patrimoniales no capitalizadas
Resultados acumulados:

Resarva legal

Disponible

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado neto del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio L

1,120,550 - 1,120,550
158,722 460 144,274 (1) 158,866,734
19,389,930 - 19,389,930
5,308,522 - 9,396,522
5,770,454 (44,793 (2) 3,725,881
753,251 4828658 | (1)(2)(3) 5,581,907
4928137 | (4,928,137) (3) "
200,081,304 - 200,081,304
134,477 - 134,477
4,978,545 - 4,978,545
18,014,625 - 18,914,625
14.5“,4?? " 14,5“,‘1??
B8.7565,1268 : 6,796,126
45428 250 - 45,428,250
140,000,000 . 140,000,000
2 732,653 (5) 732,853

732,653 (732,653 (5) -
13,920,401 | (13,920.401) (5) -
: 670,059 (5) 870,059

- | 13050342 (5) 13,050,342

154 653,054 p 154,653,054
200,081,304 - 200,081,304

implementaran las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
MIIF combinadas con Normas Prudenciales, a partir del 1 de enero al 31
de diciembre de 2018, estableciéndose como afio de transicidn para la
adopcitn por primera vez de las NIIF s el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017,

27. TRANSICION A LA BASE DEL NUEVDO MARCO CONTABLE
ESTABLECIDO POR LA CNBS: NIIF COMBINADAS CON NORMAS
PRUDENCIALES

Tal como se indica en la nota 2, los primeros estados financieros que la
Compafiia emite conforme el nuevo marco contable establecido por la
CNBS que considera la aplicacidn parcial de algunas MNormas
Intemacionales de Informacion financiera (NIIF) combinadas con normas
prudenciales, es para el afio terminado el 31 de diclembre de 2018 &
Incluye informacién comparativa para un afio (2017),

Conforme los requerimientos de la CNBS contenidos en las Mormas para
la Presentacion y Publicacion de Estados Financieros e Indicadores
Técnicos vy Financieros de las Instiluciones de Seguros vigentes,
publicadas en el Diario Oficial la Gaceta del 25 de agosto de 2018, los
estados financieros auditados comprenderan los descritos en el Adiculo
2 de esas Normas, los cuales, como lo establece el articulo 7, deben
presentarse de manera comparativa con el cierre del gjercicio contable
del afto anterior. Por lo anterior, para efectos de presentacion y maniener
la comparabilidad de los estados financieros 2018-2017 la Compafiia ha
aplicado los ajustes del impacto del nueve marco contable en el estado
de situacion financiera al 31 de diclembre de 2017 y en el estado de
resultado del ato terminado en esa fecha, para tener la misma base
contable y tambien la Compaiia ha preparado un estado de situacion
financiera al principio del periodo comparativo (1 de enero de 2017,
fecha de la transicion),

La conciliacion del patrimaonio nelo, segon las normas, procedimianios y
disposiciones de contabilidad emitidas por la CNBS anleriores, con el
que resulta con arreglo al nuavo marco contable a a fecha final del
altimo periodo contenido an los estados financieros mas recientes, que
la Compafiia haya presentado utilizando los normas contables anteriores
(2017) v en la fecha de transicién (1 de enera de 2017), se resumen
shgue:

Eﬂdlladﬁn del patrimonio v del resultado al y por el afio terminado el 31
de diclembre de 2017, se muestra como sigue:

(Continda)
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Conciliacion del patrimonio @n la fecha de transicidn (1 de enero de 2017);

Activos

Disponibilidades L
Inversiones financieras

A costo amortizado

Designadas a valor razonable

Primas a cobrar, nato

Deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores

Instalacionas, mobiliario v equipo, neto
Otros activos, nelo

Cargos diferidos, neto

Total de activos L
Pasivas y Patrimonio
Obligaciones con asegurados L

Reservas para siniestros

Reservas técnicas y matematicas
Obligaciones con reaseguradores vy
reafianzadores

Cuantas a pagar

Total pasivo

Patrimenio

Capital social

Aportaciones patrimoniales no
capitalizadas

Resultados acumulados:

Reserva legal

Resultado neto del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio L

2,403,546 ‘ 2,403,548
146,431,226 137,544 (1) 146,568,770
7,487 843 : 7487843
1,851,617 Z 1,851,617
6,564,717 (244,837) (2) £,219,880
251,322 4725931 | (1)(2){3) 4,977,253
4,618,638 (4,618,638) {3) :
169,708,909 - 169,708,909
1,083,333 i 1,083,333
1,836,323 . 1,836,323
8,127 498 : 8,127,499
6,376,292 . 8,376,202
11,369,811 - {4). 11,368,611
28,793,058 4 28,793,058
140,000,000 s 140,000,000
% 45,792 (5) 45,792

45,792 (45,792) (5) -
870,058 - — _BT0.059
140,915,851 : 140,915,851
169,708,909 - 169,708,809

Conforme las disposiciones de la CNBS contenidas en el manual
contable para instituciones de Seguros, la Compafia ha efectuado
reclasificaciones y ajustes a las cifras previamente reportadas de 2017 y
esas se explican como sigue:

1) Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compaiiia cambio
la denominacion de inversiones en valores por la de Inversiones
Financieras, y también implementd cambios en la clasificacion,

presentacion y medicion de las inversiones, que Se resumen como sigue;

1.1) Implemantd la clasificacion y medicion a costo amontizado de las
inversiones en letras del Banco Central de Honduras (que bajo el marco
contable anterior presentaba a su valor nominal y como cuenta
complementaria los descuenios no devengados que reconocia como
ingresos conforme los diferia en linea recta durante la vigencia de las
mismas) y los depdsitos a plazo (que presentaba bajo esa
denominacion, lo cual no tiene efecto). Como resultado de lo anterior,
reversd el descuento total con el fin de mostrar 1as inversiones al costo,
Este cambio no tuvo efecto en los resultados acumulados al 1 de enero
de 2017 ni en los resultados del afo 2017.

1.2) Los intereses a cobrar sobre las inversiones (L144,274 en 2017
L137.544 en 2016), han sido reclasificados desde otros actives, para
presentarios como rendimientos financieros a cobrar de Inversiones
financieras.

2) Bajo el marco contable anterior, las obras de arte se presentaban
como parte de instalaciones, mobiliario vy equipo. El nuevo marco

contable requiere se presenten en otros activos,

3) Conforme el nuevo marco contable, las partidas que bajo el marco
contable anterior se reportaban como cargos diferidos han sido
reclasificadas para presentarlas como parie de los otros actives.

4) Para atender la agrupacion establecida por el nuevo marco contable,
la Compania ha hecho reclasificaciones desde otros pasivos y créditos
diferidos para ser presentadas, conforme al nuevo marco contable, como
cuentas a pagar,

5) Atendiendo los requermientos de presentacién/clasificacion del nuevo
marco contable, la Compafia ha reclasificado los saldes patrimoniales
de rmeserva legal, para en @ palrimonio bajo la

denominacitn de aportaciones patrimoniales no capitalizadas.

Atendiendo los requerimientos del nuevo marco contable, la Compaiia
ha efectuado los cambios para adecuar la presentacion del estado de
resultados, lo cual no tuvo efecto en los resultados previamente
reportado de 2017,

(Continda)
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28. FLUJOS DE CAJA DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacibn son

reconciliades con la utilidad neta come sigue:

31 de diciernbre
T

Hie——

Litilidad neta L 27138174 | 13737203

Ajustes que no requieren efectivo:
Depreciaciones y amoriizaciones 2483038 | 2310332

Otros - 2,214

Provisidn para primas a cobrar 441 639 (40,094)
Reserva para siniestros 1,422,751 750,047
Reservas iécnicas 26,114,555 | 10,787,126
Liberacion de provisiones {1.180,680) -

Cambios netos en operacionas
de activos y pasivos:
Aumento en primas a cobrar
Aumento en deudas a cargo de

(5,108,241) | (11,861,993)

reaseguradores cuenta cormente 703,219 | (5052,730)
Rendimiento a cobrar sobre
inversiones financieras (778,533) 142 482
Aumento en otros activos (2,793,745) (153,992)
Aumento (disminueion) en
obligaciones con asegurados 384,333 (948,856
Aumento en cbligaciones con
reaseguradores (4,229,205) | 8,228,185
Aumento en cuentas a pagar 5,588,750 2,225,604
23047881 | 6388325
Efectivo neto provisto por las
Aclividades de operacitn L 50,187,055 | 20125528

29, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Mo. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiane |a
Ley de Regulacién de Precios de Transferencia, que entrd en vigencia a
partir del 1 de enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones
comerciales vy financieras que se realizan entre partes relacionadas o
vinculadas, valoradas de acuerdo con principio de libre o plena
competencia, En dicha ley se establece que los confribuyentes del
Impuasto Sobre la Renta que sean partes relacionadas v que realicen
operaciones comearciales y financieras entre si, estan en |a abligacidn de
determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos v deduccionas,
aplicando para dichas operaciones y resultados operalivos, los precios y
margenes de utiidad que se hubieren utilizado en operaciones
comerciales y financieras comparables entre pares independientes. El
18 de sepliembre de 2015, se publico el Acuerdo No0ZT-2015,
comespondiente al Reglamento de esta Ley.

30. GESTION DE RIESGOS

Las actividades que realiza la Compafifa la exponen al riesgo técnico,
riesgo de liquidez, rnesgo de mercado v riesgo de crédito, Otros riesgos
del negocio considerados importantes se refieren al lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, el riesgo legal, & riesgo operativo, el
riesge tecnoldgico, y el rnesgo reputacional. En las politicas y
procedimientos de control implementados por la administracion estan
incorporadas las medidas orientadas a minimizar los potenciales efectos
adversos de es0s resgos en el desempenio de la Compaiiia.

El 1 de agosto de 2013, mediante resolucion GE No.1432/30-07-2013
del 30 de junio de 2013, la Comisidn aprobd las Normas de Gobiemo
Corporativo para las Instituciones de Seguros, para dar cumplimiento a
la misma la Compafiia inicid el proceso de adecuacion, ¥ en el cual lo
que cancieme a la Gestidn de Riesgos, se conformé un nuevo Comité y
sa alabord el Reglamanto del mismo, & cual fue sometido al Consejo de
Administracion para su aprobacitn,

La definickon de los principales riesgos y como la Compaiiia los gestiona,
SE [ESUMEN COMo Sigue:

Riesgos técnicos

Los riesgos técnicos son los resgos que se dervan de (3 propia actividad
del negocio de seguros y nacen directamenta de las pdlizas suscritas @
Incluye:

a) Riesgo de suscripcidn: es el riesgo derivado de la suscripcidn de
seguros de vida, no vida y flanzas.

Para mitigar este riesgo la Compafiia cuenta con una politica interna de
suscripcion de riesgos para los ramos de Seguros de Personas, Autos,
Seguros Generales, en donde se establecen los criterios para la
seleccion de riesgos en apego a las leyes, reglamentos, normativas y
directrices inlernas.

b) Riesgo de concentracién y hechos catastroficos: corresponde a la
probabilidad de pérdida en que puede incurrir |3 Compafiia como
consecuencia de una concentracion de los riesgos asumidos, bien sea
por franja de edades, por regiones o por la ocumencia de hechos
catastroficos que afecten un nimero elevado de asegurados.

¢} Riesgo de insuficiencia de reservas tecnicas: comresponde a la
probabilidad de pérdida como consecuencia de una subestimacion en el
calculo de reservas técnicas y otras obligaciones contractuales, tales
como beneficios garantizados o rendimientos garantizados,

Para mitigar el riesgo de incumplimiento de las obligaciones contraidas
por la Compafiia con los asegurados, derivados de los contratos de
SBQUroS SUSCtos con estos, la Compafia, en apego al reglamento sobre
la Constitucion de reservas lécnicas emitida por la CNBS mediante
resolucion No. 041/13-01 -2014, efectia mensualmente el calculo de las
Reservas Técnicas.

Riesgo de reaseguro; Comresponde a la probabilidad de pérdida por
inadecuada gestién de reasequre, normaimente debido a los siguientes
factores: Emores en los contratos suscritos, diferencia entre las
condiciones originalmente aceptadas por los tomadores de poliza v las
aceptadas por los reaseguradores e incumplimiento de las obligaciones
del reasegurador por insolvencia o problemas financieros de éste,
(Véase como se gestiona en el apartado riesgo de crédita)

Riesgo de liquidez

Es la probabilidad de pérdida que se manifiesta por la incapacidad de la
Compafila para enfrentar una escasez de fondos y cumplir sus
obligaciones a corlo plazo, y que determina la necesidad de conseguir
recursos altemos, o de realizar activos en condiciones desfavorables,
bien sea para el pago de siniestros © para el ajuste de reservas
calculadas de manera inadecuada. La Compania esta expuesta a
requerimientos diarios de recursos en efectivo, principalmente para
hacerle frente al pago de reclamos por siniestros resultanles de los
contrates de seguro vigentes.,

La Compafila efectia proyecciones semanales de los ingresos v
egresos de efectivo, con la finalidad de asegurar que ta Companiia tenga
disponible efectivo para cumplir con las obligaciones que haya contraido
a corto plazo con todos sus dientes y proveedores,

(Continda)
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La siguiente tabla muestra los activos y pasivos de la Compafiia agrupados en vencimientos relevantes basados en el pericdo remanente a la fecha

de vencimiento contractual, a la fecha del balance,

Al 31 de diciembre de 2018
Activos financieros:
Disponibilidades L 5,059,876 . . . .
Inversiones financieras 2,502,548 80,685,008 127418454
Rendimientos a cobrar 480274 - . - B
Primas a cobrar y deudas a cargo de reaseguradoras 11,401,100 | 9034307 | 1472127 | - | -
L 18,443,799 88,720,305 138,580,581 - -
Pasivos financieros: : I ' ' '
Obligaciones con asegurados L - 518,810 - - -
Reserva para siniesiros 3,500,000 1,317,357 = - .
Obligaciones con reaseguradores . 9,308,072 1,066,200 = -
Cuentas a pagar y olros pasivos 4,729,637 504,725 835841 - -
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria a pagar | = 5038533 | | - | -
L 8,229,837 . 16,778,487 . 1,802,041 . - . -
Al 31 de diciembre de 2017
Activos financieros:
Disponibilidades L 1,120,552 - - - -
Inversiones financieras 53,561,302 02,869 024
Rendimientos a cobrar 137,544 - - - -
Primas a cobrar y deudas a cargo de reaseguradores 6082499 | 10402128 = 12758737 | - | -
L 7,340,585 | 63,963,430 | 105628661 | - | -
Pasivos financieros: [ i [ I
Obligaciones con asegurados L - 134 477 - - -
Reserva para siniestros 2,849,750 2,128,795 . - -
Obligaciones con reaseguradores - 10,153,992 4450 484 - -
Cuentas a pagar y otros pasivos 3,216,282 1,440,651 1,141,888 - -
Impuesio sobre la renta y aportacién solidaria pagar - 987,327 | - - | -
L 6,066,012 @ 14,855.243 5582370 | - | -

Riesgo de mercado

Esta asocado al valor de los activos de la Compafiia, especiaimente de
las inversiones, Es la posibilidad de incurrir @n pérdidas derivadas del
incremento no esperado en el monto de las obligaciones con
acreadores; o, pérdida en el valor de aclivos a causa da los movimiantos
on las tasas de mercado; o tasas de interés y tasas de cambio,

Para mitigar estos riesgos, la Compaiiia cuenta con una politica interna
de inversiones en donde en apego estricto al reglamento de inversiones

vigente emitido por el Banco Cenftral de Henduras y en apego al
lineamiento intermo de la Compafia, se define los crilerios para
colocacién de inversiones tales come,

* Gestionar inversicnes con tasas de rentabilidad que superen la tasa da
interés téenico que se ofrezean a los asegurados.

+ Gastionar inversiones con tasas de rentabilidad que superen la tasa de
devaluacidn de la moneda y la tasa de inflacidn,

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, los lotales de actives y pasivos en moneda extranjera, son los siguientes:

31 de diciembre

Activo

Disponibilidades uss 4,002 L 4. 880272 uss 4,185 L 1,025,600
Inversiones 405,087 209,658,669 - -
Primas por cobrar 63,308 22,513,499 | 129,040 | 16,346,158
Total activos USS 473387 | L 232172188 | USs 133,235 . L 17,271,958
Pasivo |

Cuentas por pagar uss 107,056 L T7.751425 Uss - L -
Obligaciones con reaseguradores = | - | 6044 | 14,460,919
Total pasivos uUss 107,056 L 7751425 . Uss 6,044 | L 14,480,819
Posicidn neta uUss 366331 | L 224,600,743 | uss 127191 L 2,911,039

(Continda)




SEGUROS BANRURAL HONDURAS, S.A. est:

La Compafija estd expuesta a efeclos en |as lasas de cambio en
moneda exiranjera sobre su posicidn vy flujos de efective, La
Administracidn limita el nivel de exposicidn manieniendo una posicidn
larga debido a que sus pasivos en moneda exiranjera son menoras en
comparacion al total de activos en moneda extranjera.

Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los
instrumentos financiercs de la Compaiia.

A\mslna m:ims
Disponibilidades (bancos)
Inversiones financieras

242%
8.65% 4%

0.5% IN%

8.85%

1.18%

Riesgo de crédito

Es la posibllidad de incurrir en pérdidas por el no pago, el pago parcial o
pago inoportunc de las obligaciones a cargo de olras aseguradoras,
reaseguradoras, de asegurados y tomadores; ofros prestadores de
SErvicios; 0, a cargo de cualquier otra persona que determine algdn
credito a favor de la Compafiia. Se incluye ademas la posibilidad de
incurrir en pérdidas por el nesgo de insolvencia de los emisores de titulos
en |los cuales sa encuentran colocadas |as inversiones de la Comparia,
Los activos financieros que polencialmente presentan riesgo crediticio
consisten primordiaimente en el efecivo que liene depositado la
Compania en los bancos, las inversiones, [as pimas a cobyar, los saldos
a cargo de reaseguradores y ofros,

La Compafiia ha idenlificado los riesgos a los que esta expuesia e
inversiones de renta fija y el riesgo de contraparte de los
reaseguradores,

Asimismo ha identificado los siguientes puntos para mitigar la exposicion
de riesgo.

Reasaguro,

Para mitigar & riesgo de que los reaseguradores incumplan sus
obligaciones hacia la Compaiia, se ha establecido trabajar con los
reaseguradores internacionales que cuentan con una calificacidn de
resgos minima de A y que se encueniren debidamenta registrados en el
registro que para \al efecto tiene el Ente Regulador.

Riesgo operativo

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas debido a eventos
criginados en fallas o insuficiencia de procesos, personas, sistemas,
tecnodogia, y en la presencia de eventos extermnos imprevistos, Incluye el
riesgo legal pero excluye el resgo sistémico y de reputacidn y
estralegico.

Los factores de riesgo operativo a los que mayormente se ve expuesta
la Compaiiia son; procesos internos, personas, evenios extemos y
tecnologia de informacion,

* Riesgo Procesos. La Compafia monitorea constantemente en los
procasos de liguidacidn de reclamos que los asegurados no lleven a
cabo acciones de fraude contra la Compaiiia, cuando se detectan vy
comprueban actos de fraude se recopila y documenta cada caso
tomando las acciones correspondientes.

+ Riesgo de Persona. Constantemente la Compaiila se ve expuesia a
riesgos de pérdidas ocasionadas por errores y omisiones del ser
humano, porque para reducir la exposicidn a dichos fesgos se cuania
con politicas, procedimientos y prolocolos que establecen los deberes y
derechos que los empleados deben poner en practica al ejecutar sus
funciones diarias, estos lineamientos estan a la disposicidn de todos los
empleados.

* Riesgos Externos. La Compaiia monitorea constantemente el
ambiente externo a la Compafila para lomar acciones oportunas ante
posibles riesgos provenientes de cambios en el entorno  politico,
regulatario, fiscal la competencia, la naturaleza, los clientes,
proveadores entre oros,

+ Riesgo tecnolégico

Es la posibilidad de que existan consecuencias indeseables o
inconvenientas de un acontecimiento relacionado con el acceso o uso de
la tecnologia y cuya aparicion no se puede determinar a priori,

Para mitigar bos riesgos inherentes a | fallas de cualquier tipo en los
sistemas de la Compafia, calidad de la informacion, errores de

BANRURAL

programacion, capacidad de los sistemas, seguridad de la informacion,
compatibilidad, oportunidad de enfrega de informacitn entre otros, se
cuenta con uwna politica de manejo de la tecnologia en la cual se
describen procedimientos para:

* Uso de comunicaciones y resguarda.

* Respaldos, acceso y uso de servidores.

* Manejo de informacion y su resguardo,

* Usa y actlualizacion de equipos.

= Seguridad Informatica.

* Mantenimiento y actualizacion de los sistemas

* Plan de contingencias informatico,

= Uso de tecnologia de informacidn,

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de que se produzca una péndida debido a la formacion
de una opinidén publica negativa sobre los servicios prestados por la
institucidn (fundada o infundada), que fomente |a creacibn de mala
imagen o posicicnamiento negativo ante el usuario financiero.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de dafios a la imagen de la
Compafia, existen procedimientos de supervisién constante a todos los
procesos operalivos para garantizar que se cumpla con todo el marco
normativo vigente, politicas y procedimientos intemos y en general con
cualguier directriz establecida por la Compaiiia onientada a minimizar |a
exposicion de errores u omisiones significativos que pudieran causar
dafos reputacionales a la Compaiiia,

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
Actividad encaminada a legitimar ingresos o aclives provenientes de
actividades llicitas, 0 carentes de fundamento econdmico o soporte legal
para su posesion, asi como para financiar la comisién de actos de
terorismo o de organizaciones terroristas, aun cuando eslos no se
realicen o vayan a realizarse en el territorio handurefio,

La Compafiia s apega a las normativas vigenles en materia de
prevencion de actividades ilicitas, realizando accionas como.

* La debida identificacidn de prospectos asegurables durante todo el
proceso de suscripcion de negocios.

= Sequimiento a clientes de existentas a través de monitores de noticia,
revision de portal INFOMET, investigaciones proptas de la Compafiia.

= Revision alertas que genera el modulo informatico intemo de
cumplimiento tales como:

1. Informe sobre transacciones que superar los US$10,000.00 o su
equivalente en moneda nacional.

2. 5i alguno de nuestros clientes asta incluido en alguna de las listas que
incluyen personas con indicios de relacidn con actividades ilicitas.

3. Polizas que son canceladas anticipadamente.

4. Revisiones aleatowias de expedientes de clientes para revisar el
cumplimiento normativo.

5. Revision de PEPs.

6. Capacitaciones al personal de la Compafiia entre ofros,
Adicionalmente la Compafia cuenta con el departamento de auditoria
interma quien vela constantemente para que la administracion de la
Compafiia cumpla con |a ejecucion de todos los confroles establecidos
para la mitigacién de todos los riesgos relacionados a la actividad
aseguradora.

31. UNIDAD MONETARIA

La unidad monetaria de la Repdblica de Honduras es el lempira (L) y el
tipo de cambio en relacidn con el dolar de los Estados Unidos de América
(US5) es regulado por el Banco Central de Honduras, Medianiz
resolucikdn No.138-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central de
Honduras aprobd el reglamento para la negociacion pablica de divisas
en el mercado cambiano, que establece que las personas naturales o
juridicas podran adquirr directamente o por medio de un agente
cambiario, divisas en subastas piblicas que se llevan a cabo en el Banco
Central de Honduras. Mediante resolucion No,284-7/2011 del 21 da julio
de 2012, el Banco Central de Honduras establecid las variables
determinantes del precio base de la divisa, la que sera revisada
semanalmente, Al 28 de enero de 2018, el precio promedio de venta de
la divisa bajo ese sistema era de L24.3385 por US51.00. Al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, el precio promedio de venta de la divisa
era de L24.5092 y L23.59, respectivamente, por US$1.00,

"La emisibn de los Estados Financieros Basicos y sus notas explicativas son responsabilidad de la Administracidn Supenor de la Institucién Financiera
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La hermosa Alexandra Zgheibra
estd pronte a contraer nupcias.

Susy y Raba de Kher.

Wadeea y Layla de Abueio.

Valeria, Wafa, Alexandra y Andrea

Zgheibra Shahin.

SANPEDRO SULA. Yasue-
nan las campanas para la joven
Alexandra Zgheibra es por ello
que después de un maravilloso y
romantico noviazgo, la preciosa
Alexandra recibi6 una propuesta
que dio un nuevo giro asu vida pa-
raconvertirlaenlaprometiday fu-
tura esposa de suamadoy apuesto
caballero Daniel Pitsikalis.

Con este fantastico aconteci-
miento ya empezaron las celebra-
ciones iy por supuesto!,la antesala
de su préximo enlace matrimonial
estarfaincompleta sin despedir su
solteria icomo solo ellalo merece!

Jeanine RANous, Alexandra Zgheibra y Daniella oe

Dieck.

Francis Aleman / Eddy Sarmiento

Reporteros

Hugo Diaz

Fotografias

Fue precisamente su especial
madre, Wafa de Zgheibra y su fu-
tura suegra, la distinguida Delmy
de Pitsikalis, quienes se convirtie-
ronenlas anfitrionas dela elegante
recepcién prenupcial junto a Lei-
la de Abuid, Marlen de Kammar,
Soad de Handal, Danelia de Pitsika-
lisy Mary de Segebre quienes orga-
nizaron la velada prenupcial.

Teniendo como telén de fondo
el salén Pulhapanzak del Hotel Co-
pantl, Floralboutiquehn se inspird
en la temporada veraniega para
crear una ambientacion floral-fru-
tal que fascind al amplio circulo so-

3 j
Delmy de Pitsikalis, Alexandra Zgheibra y
Wafa Oe Zgheibra.

‘Bridal Shower
. ,."™ para Alexanora
@' % Zgheibra

%

cial de la encantadora Alexandra,
que, junto a ella, enmarcé momen-
tosinolvidables al decir iadids! asu
solteria.

Entre emociones y los sabios
consejos de las selectas invitadas,
y, sobre todo, la sonrisa de enamo-
rada de la regia Alexandra Zghei-
bra se destacé en el ambiente.
Alexandrase dispone aunir sudes-
tino con su galan enuna ceremonia
civil que tendra lugar el sibado 11
de mayo, para concluir una sema-
nadespuésenunenlacereligiosoy
fiesta postboda que se realizard en
el Club Hondurefio Arabe.

Gisselle e Rishmawy y Jenny Oe

Vitanza.
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Eta Kawas, Muna Musleh y Suyapa Oe Danelia Caceres, Danelia Oe Pitsikalisy ~ Melissa 0e Pined Siham Faneus, Rania 0e Kharoufeh 'y
Fuschich. Miriam de Kattan. Oe Rodriguez. Siham de Zummar.

. I | : " ; :
Eva 0e Rodriguez, Paty de Flores, Gloria de Galeano y Noor Oe Segebre, Blanca 0e Hawit y Marlen de Abu- Blanca 0e Rodriguez, Odette Oe Dacarett, Lia de
Delmy e Pitsikalis. zhebra. Bogrdn, Malissa 0e Pineda y Esperanza de Zuniga.

58 ) : i _
Layla 0e Abueid, Rania Zayeo, Wafa de Zgheibra y Rula oe Isabella y Rula Segebre. Mireya de Hawit, Blanca 0e Hawit, Jenny Oe Vitanza y Perla
Segebre. Handal

Las organizadoras Oe esta celebracion prenupcial pesaren para Diario EL PAIS. Nelly y Sefia Segebre.
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El doctor Senén Villanueva Hen-
derson, Rector por Ley de USAP,
dirigiéndoese a la concurrencia.

Ellicenciade Celio Luis Acosta fue
elencargado de dar lectura a la
hoja 0e vida del invitade de henor
y eradoer principal

USAPgradua
su primera

romocion
el 2019

SAN PEDRO SULA. - Con
orgullo y alegria cientos de jo-
venes recibieron sus afiorados
titulos después de afios de de-
dicacidn, esfuerzo y sacrificio.
La Universidad de San Pedro
Sula (USAP) realiz6 la primera
graduacién del 2019 en la que
entregd nuevos profesionales
de pregrado y postgrado.

La ceremonia de gradua-
cién serealizd enla Torre Jor-
ge Emilio Jaar hasta donde lle-
garon los graduandos junto a
sus familiares quienes estaban
orgullosos de sus hijos de ver-
los culminar con éxito sus es-
tudios universitarios.

Las autoridades académi-
cas encabezadas por su rector
Senén Villanueva y el invita-
do especial que en esta ocasiéon
fue el ilustre empresario Na-
poledn Larach dieron un men-

Entrega Oe los titules a la carrera 0e
Ciencias 0e la Comunicaciony Publi-
cidad por el director de la carrera, el
Maéster Israel Cruz Veldsquez

saje de empoderamiento, lleno
de optimismo que insta a los
nuevos profesionales a perse-
guir sus suefios y a continuar
actualizdndose en este mundo
moderno.

Durante la ceremonia se
otorgaron las medallas de ho-
nor al mérito a los graduados
con los mas altos indices aca-
démicos, quienes se destaca-
ron por su dedicaciéon duran-
te su trayecto en la prestigio-
sa universidad.

Una vez culminados los ac-
tos de graduacién los nuevos
profesionales lanzaron sus bi-
rretes al cielo en sefial de éxito
y se felicitaron entre ellos por
haber culminado su carrera uni-
versitaria. Luego procedieron a
la toma de fotos del recuerdo e
inmortalizacién de ese momen-
to tan importante en sus vidas.

Entrega Oe los titules a la carrera 0e Diseho
Gréfico por el director de la carrera, el licenciado
Matthew Joseph Gaffney.

EL PAIS.HN
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Mensaje a los graduandoes per el
invitade de henor y erader principal
Oe la | Promocion 2019, el distinguioe
licenciado Napoledn J. Larach.

Medalla a la Excelencia Acaoémi-
ca Oel Postgrado a la graduada
Kenya Yaneth Rivera Caballero.

Los graduandos de la primera pro-
mocion oel 2019 de la USAP.

to alinvitade Oe hener y erader
principal, el distinguioe licenciade
Napoledn Larach, per el Rector por
Ley el doctor Senén Villanueva.

Entrega Oe la Placa de Reconocimien-

Entrega Oe los titules a la
carrera Oe arquitectura por la
directora Oe la carrera, Mdaster
Matilde Paz Aguiluz.

Las auteridades académicas y rectoria oe la Uni-
versidad Oe San Pedro Sula junte al invitade de
honor elilustre el empresario Napoledn Larach.

ElCoro 0e la Universidad de San
Pedro Sula, durante la ceremonia de
graduacion de la primera promocion
del 2019,

Medalla e Honer al Mérito con Men-
cion Honorifica Magna Cum Laude e
la carrera Oe ingenieria en tecnologias
computacienales, Angel Eduarde
Herndnoez Portille.

Medalla de Honor al Mérite con Mencién Henerffica
Magna Cum Laude Oe la Carrera Oe Técnico Universita-
rio en Disero Gréfico, Elmer Ivan Villanueva Méndez



Karen Pérez, Roberto Calderon y Ravio Icaza.

BILLFISH OPEN 2019

Torneo de pesca en pro oe la educacion

SAN PEDRO SULA. - Enel
Restaurante del Portal delas Carnes
se realiz6 la conferencia de pren-
sa para anunciar el torneo de pes-
ca “Billfish Open 2019” que se rea-
lizaralos dias 2,3y 4 de mayoenlas
aguas del Mar Caribe, siendo laba-
se oficial del torneo serd el Restau-
rante The Marine en el municipio
Omoa, Cortés.

Este afio en su novena edicién
tresinstituciones se veran benefi-
ciadas con este torneo que son: la
EscuelaDionisio de Herrera, Cen-
tro de Educacién pre-bésica Ale-
jandro Sabio y la Escuela Domin-
go Viasquez todas ubicadas en el
sector de Omoa.

Basilio Fuschich, uno de los or-
ganizadores, expreso que “duran-
te el torneo se realizara via captura
y liberacion de la especie de pico,
Marlin Azul, Marlin Blanco y Pez
Vela para proteger la especie y to-
dalaactividad seraregistrada en vi-
deo, como parte del reglamento que
hallevado a nosotros los organiza-
dores a modernizar el evento para

hacerlo 100% internacional y con
responsabilidad social ambiental
que no es otra cosa mas que unase-
rie de acciones y esfuerzos que lle-
van a cabo las embarcaciones par-
ticipantes para preservar el medio
ambiente y sus especies”, detalld.
Este evento deportivose celebra
cada afio para el fin de semana del
primero de mayo siendo su mayor
objetivorecolectar fondos abenefi-
cioparalasinstituciones sinfines de
lucro, con grandes carencias y ne-
cesidades. Hastalafechael Clubde
Pesca del Caribe por medio de su
torneo Billfish Open ha donado en
obras y/o mobiliario, 2.4 millones
de lempiras a diferentes institucio-
nes, escuelas, hogares de nifios, etc.,
convirtiéndolas en lugares donde
los que se benefician de ellas 1o ha-
gan de una forma digna y segura.
En este torneo participan apro-
ximadamente 45 embarcaciones;
también se premiaran alos ganado-
res por peso de las especies Wahoo,
Dorado (Mahi Mahi), Tuna, King
Fish con un minimo de peso de 20
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Carla Barrios, Basilio Fuschich y Edgardoe Castille.
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Durante la conferencia de prensa los organizadoeres hablaron del evento.

Emilie Canahuati, Johnny Chahin y Guillermoe Orellana, parte Oe los organizadores de este evento.

libras en adelante. También se con-
tard con medallas de participacion
y premios para los ganadores en la
categoria infantil que van de los 4
afios a12 afios, con las capturas sin

minimo de peso.

Este afio el torneo de pesca
cuenta con el apoyo de Distribui-
dora Solis con sumarca Heineken
como patrocinador diamante y el

apoyo de instituciones bancarias
y empresas prestigiosas con su
patrocinio platino como ser EFC
Bank y Banco Promérica, Cargill,
entre otros.

Teresa Alvarado, Carla Barrios y Claudia Suazo.

Elena Garcia, Georgina Sénchez y Brenda Martinez.

favie Icaza, David Vallecillo, Geovanny Chahin y Cristepher Fuschich.
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THE WITCHER YA
TIENE FECHA EN
NETFLIX

Netflix lanzara en el préximo oto-
fio la serie basada en la saga litera-
ria de ‘The Witcher’.Asi lo ha con-
firmado Ted Sarandos, el director
de contenidos de la plataforma,que
también ha declarado que la terce-
ra temporada de ‘The Crown’,lle-
gara también en la segunda mitad
de este 2019.Ha sido durante un
encuentro con los inversores,en el
que Sarandos ha mostrado los re-

J Balvin, Ozuna, Nicky Jam y Bad Bunny son los pri
urbanos nominados en los Premios Billboard de la Mdsica Latina 2019.

los Latin Billboaro 2019

Todo esta listo para reconocer a lo mejor de la escena musical latina en los Premios Billboard.

La industria celebrara a lo me-
jor de lamusicalatina enlos proxi-
mos Premios Billboard regionales
gracias alafiestaque yase prepara
hoyjueves en Las Vegas. Para que
todo marche sobre ruedas, en es-
tos momentos varios artistas par-
ticipantes se encuentran en etapa
de ensayos para entregar lo mejor
de su sonido en vivo.

En esta edicion cantard Ozu-
na, quien con su musica urbana
se presenta ante sus miles de fans.
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También lo hard el rey del valle-
nato Carlos Vives, asi como la es-
trella del trap latino Bad Bunny, la
sensacion pop millennial CNCO,
Karol G yla Banda Sinaolense MS
de Sergio Lizarraga, quienes daran
color alaprestigiosa ceremoniade
premiacién.

De hecho, Ozuna es el artista
que lidera la lista de nominacio-
nes imponiendo un récord de 23
en 15 categorias, seguido de J Bal-
viny Nicky Jam, empatados con13,

Bad Bunny con12y Daddy Yankee
con ocho. Con estas cifras, un gé-
nero como el urbano se consolida
entre el gusto del publico.

HOMENAJEADO

El veterano musico dominica-
no Juan Luis Guerra subira al esce-
nario para ser honrado con el “Pre-
mio Billboard ala Trayectoria Ar-
tistica”, por sus 35 afios de carrera.

“Es un gran privilegio para mi
recibir este reconocimiento de

Preparan un documental sobre Stan Lee

Joe y Anthony Russo son todo
un referente del Universo Ci-
nematogréfico de Marvel. Los
directores de ‘Capitdn América:
El soldado de invierno’, ‘Capitan
América: Civil War’, ‘Vengado-
res: Infinity War’ y ‘Vengadores:
Endgame’ quieren rendirle un

gran tributo a Stan Lee, que fa-
llecié el pasado noviembre a los
95 afios. Por ello, los cineastas
estdn preparando un documen-
tal sobre la vida del creador de
los superhéroes de la Casa de
las Ideas.

Segun informa India Times, fue

Anthony Russo el que hizo el
anuncio. “Queremos a Stan Lee,
creo que es increiblemente es-
pecial que su ultimo cameo sea
en ‘Endgame’. Nos fascina su
vida y estamos desarrollando
algo relacionado con su trabajo
y su historia en Marvel”, declaré.

parte de los Premios Billboard de
la Musica Latina. Gracias por el
continuo apoyo que me han brin-
dadoy que me ha permitido tener
labendicion de poder hacerlo que
amo. Siempre es una alegria volver
aencontrarme con todos ustedes”,
compartio.

Los Premios Billboard de la
Musica Latina 2019 se transmiti-
ran por Telemundo Internacional
hoy jueves 25 de abril alas 7:00 de
lanoche.
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sultados financieros del primer
trimestre del afio,cuando ha re-
velado que ‘The Witcher’ llega-
ra en otofio a la plataforma en
streaming.

LEONARDO
DICAPRIO
TRABAIJARIA
JUNTO A
DEL TORO

Leonardo DiCaprio esta en nego-
ciaciones para protagonizar ‘Night-
mare Alley’, la nueva pelicula de
Guillermo del Toro tras la oscari-
zada ‘Laformadel agua’.

Segun Variety, el actor estda muy
cerca de cerrar su fichaje por la
nueva cinta del mexicano, basa-
da en la novela homénima de Wi-
lliam Lindsay Gresham. El libro ya
fue previamente adaptado al cine
en 1947 bajo el titulo de “El callejon
de las almas perdidas”, protagoni-
zada por Tyrone Power en el papel
de un joven estafador que forma
equipo con una psiquiatraaliin mas
corruptaque él. Al principio,ambos
disfrutan del éxito con sus habilida-
des, peroluegoellainvierte lasitua-
cién, manipulando al protagonista.
Laversion de Del Toro comenzara a
rodarse el préximo otofio.
Ademas de dirigir, el mexicano se
encargara del guion junto con Kim
Morgan. ‘Nightmare Alley’ esta
produciday financiada por el pro-
piodel ToroyJ. Miles Dale,y Fox ha
adquirido los derechos de distribu-
cion mundial. Después de que ‘La
forma del agua’ arrasara enlos Os-
carde 2017, llevandose cuatro es-
tatuillas incluida la de mejor peli-
culay mejor director, el realizador
retraso su siguiente trabajo como
director, concentrandose ensula-
bor como productor de la pelicu-
la ‘Antlers’.
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ARIES (marzo 21-abril 20)Trabajo y negocios:

un entrometido comienza a obstaculizar asuntos que
necesitan de su talento. Amor: con la seduccion a pleno
atraera a alguien cautivante; se avecina romance.

PALABRAS

TAURO (abril 21-mayo 20) Trabajo y negocios: le
rodean personas astutas que quieren aprovecharse de su
generosidad. Amor: le insisten para que deje de lado su
conducta obstinada y asi alcanzar la armonia.

VERTICALES

1.- adj. PL Trapacista.

2.-Ratera.

3.- adj. Engafioso, falaz.

4.-adv. 1. Hacia lugar o parte
inferior.

5.- m. Pequeiia calabaza cilindrica
de corteza verde y carne blanca.
8.- tr. En el juego de bolos, tirar por
segunda vez labola desde el lugar
donde se detuvo la primera vez que
se tiro.

GEMINIS (mayo 21-junio 21)Trabajo y negocios: su
fina intuicion esclarece un asunto que le desvela. Tareas
de otros le fastidian. Amor: la seduccién actia y repara
el desgaste de la pareja; nuevos planes.

: CANCER (junio 22-julio 22)Trabajo y negocios: datos
de iltimo momento no son los esperados pero le sirve
para conocer a su aliado. Amor: un viaje embellece la
intimidad de la pareja y da una idea cambiar.

HORIZONTALES
1.- tr. Manejar el telégrafo.
6.-m. Larva de larana, que se

LEO (julio 23-agosto 22)Trabajo y negocios: hoy

s il 18A CANINANDO POR LA CALLE U A
carecer de patas y respirar por SE LLEVO TREMENDO SUSTO alguien irresistible. S.eré ace;'tado ir con cautela.
branquias. ENCONTRO UNA CULEBRA ¢

7.- adj. F. Que muestra cinismo. DE LA VEGETACION SALIO UNA ZEBRA VIRGO (agosto 23-septiembre 22)Trabajo y

10-- tr. Volvia a unir. negocios: asuntos pendientes le desvelan pero la solucién

11.- adj. F. Fil. Perteneciente o

: e viene del menos imaginado. Amor: expresa sentimientos
relativo al silogismo.

hostiles y todo se aclara. Sereno replanteo en la pareja.

; LIBRA (septiembre 23-octubre 22)Trabajo y

negocios: dia propicio para mejorar su imagen personal.
Alguien que le ignora lo notara. Amor: un lugar de
ensueiio se convierte en el momento placentero mas
ansiado.

ESCORPIO (octubre 23-noviembre 21)Trabajo

y negocios: situacion dificil, una actitud precipitada no
facilitara las cosas. Amor: el didlogo profundo hara que
su pareja cambie de actitud y comparta sus problemas.

SOLUCION

SAGITARIO (noviembre 22-diciembre 21))
Trabajo y negocios: conviene poner los pies en la tierra
y dedicar la energia a lo econémico. Amor: postergara
una dura decision para dar una nueva oportunidad a su
pareja.

CAPRICORNIO (diciembre 22-enero 20)Trabajo
y negocios: una propuesta interesante llega de modo
inesperado y le da ideas. Amor: sorprender4 a su pareja
con una cita plena de sorpresas; esperado reencuentro.

ACUARIO (enero 21-febrero 19) Trabajo y negocios:
no toma en serio las ideas de su asociado y provoca
discusiones. Revise las cosas. Amor: conviene expresar lo

P_f-'ﬂb&:u FEE«:':‘EIM“E' :.R " > - i =1 que guarda en su corazon y las respuestas llegaran.

PISCIS (febrero 20-marzo 20)Trabajo y negocios:
reconoceran su esfuerzo y sera gratificante. Llega la hora
de cosechar. Amor: se libera de la melancolia y mejora su
capacidad para actuar con ternura en lo intimo.

p

SIUSTED CUMPLE ANOS HOY ES UNA PERSONA: POLEMICA PERO
ENAMORADIZA EN EL AMOR. BUSCA UN COMPROMISO DURADERO.



Estados Financieros

S E G UR O S
CREFISA
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Apartado 33598
Tegucigalpa, Honduras, C.A,

Ao terminado el 31 de diciembre de 2018
Teléfonos: (504) 2238-2907, 2238-5605
(504) 2238-2106

KPMG, 5. DE R.L.
m Col. Paimira, 2da. calle, 2da. Ave. No. 417
Email: HM-FMrpmigtgui@kpmg.com
Infarme de los Auditores Independientes
Ala Junta Directiva y a los Accionistas de
Banco de Seguros Crefisa, S.A.

Opinidn

Hemos auditade fos estados financieros de Seguros Crefisa, S.A., (la
Compafila), que comprenden el estado de siluacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 v los estados de resultado, de cambios en el patrimonio v
de flujos de efective por el aflo terminado en esa fecha, ¥ notas que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en lodos los aspecios importantes, la situacion financiera de
Sequros Crefiza, S A, al 31 de diciembre de 2018, su desempelio financlero
y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de conformidad con
normas, procedimientos y disposiciones de contabliidad emitidas por la
Comigion Nacional de Bancos y Seguros de |a Republica de Honduras (la
Comision).

Base para opinidn

Hamos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nommas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuesiras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante ean la seccidn
Responsabilidades da los auditores en la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
Internacional para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantas a nuestra auditoria de los eslados
financleros en la Repdblica de Honduras y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cénfigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos oblenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra

opinion.

Asuntos de énfasis-informacion comparativa

La Comisibn Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la
Comisidn) segin resolucidn S5 No 876/25-06-2014 y sus reformas medianta
Ias resoluciones S5 No. 1135/21-08-2014, y 55 No. 077/09-02-2016,
establecid que las instituciones de seguros implementaran las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF combinadas con Normas
Prudenciales, ampliando el plazo para hacerlo en el periodo del 1 de enero al
31 de diciembre de 2018, estableciéndose como afo de ransicidn para la
adopcidn en forma parcial por primara vez de las NIIF el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembra de 2017, Ademas, la Comision mediante resolucion
55 No, 876/25-06-2014 aprobd el nueva marco contable para las
instituciones de seguros. Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con lo
establecido en la resolucidn S5 Mo, 077/08-02-2016 de la Comision, la
Compafiia inicid el proceso parcial de adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (MIIF), el cual se realizara de forma
gradual segin lo eslablezca el ente requiador y para propdsitos comparativos
la Compafia efeciud los cambios correspondientes al afio 2017, los cuales sa
muestran en [a nota 35 (a los estados financieros). Nuestra opinidn no es
medificada con respecto a este asunio,

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobiemo
de la enlidad en relacidn con los estados fnancieros.

LaAdministracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financleros adjuntos de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Macional de Bancos y Seguros de la Replblica de Honduras, vy del control
interng que la Administracidn considere necesano para permitir que la
preparacion de estados financieros estén libres de ermores materiales, debido
afraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es
responsable de la evaluaciin de la capacidad de [a Compafiia para continuar
como negocio en marcha, revelando, segun coresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha vy utilizando |la base contable de
nagocio en marcha a menos que la Administracién tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o blen no exista olra
alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacian financiera de la compaiia.

Responsabilidades de los audifores en la avdiforia de los esfados financieros
Muestros objelivos son obtener una seguridad razonable de si los estados
financleros en su conjunto estan libres de errcres materiales, debido a fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue contenga nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un allo grado de sequridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los Usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de ermores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos
de audiloria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado gque en el caso de un error material debido a arror, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidén, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errbneas o la alusion del control interno.

Obtenemas conacimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del controlinterno de la Compaiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por
laAdministracidn.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados an la evidencia de auditoria
oblenida, concluimos sobre si exisle o no una incertidumbre matarial
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
corespondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
fuluros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser un negocio an
marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida fa informacidn revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
fa presentacion razonable.

Mos comunicamos con los responsables del Gobiemno Corporativo de la
enfidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la suditoria planeados y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

KPMG

25 demarzode 2019
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Estados Financieros 31 de diciembre de 2018 B cmecisa
SEGUROS CREFISA, 5. A.
Estado de resultado
Ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Lempiras)
31 de diciembre
2017
Nota 2018 reexpresado
Primas L 588,080,113 484,725 877
Devoluciones y cancelaciones de primas (20,865,592) (11,874,107)
Primas netas 567,214,521 472,851,770
Primas cedidas {323,158,011) (268,371,792)
Primas netas de retencién 244,056,510 204,479,978
Variacion en las reservas técnicas 13 45,171,860 31,161,499
Variacion en las reservas técnicas 13 (39,014,788) (31,333,321)
Primas netas devengadas 250,213,582 204,308,156
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido 108,048,937 101,643,790
Gaslos de intermediacion (85,499,597) (68,559,127)
Margen de aseguramiento 22,549,340 33,084,663
Siniestros y gastos de liquidacidn recuperados 133,500,487 79,630,364
Salvamentos y recuperaciones 4525417 3,783,060
Siniestros y gastos de liquidacion (244,337,251) {163,293,809)
Siniestros netos (106,311,347) (79,880,385)
Margen técnico 166,451,575 157,512,434
Ingresos técnicos diversos 10,743,449 10,033,165
Gaslos técnicos diversos 23 (75,671,538) (74,921,649)
Resultado técnico 101,523,486 92,623,950
Gastos de administracion 20 (112,218.843) (105,559,603)
Resultado de operacion (10,695,357) (12,935,653)
Ingresos financieros 22 41,912,992 41,327,891
Gastos financieros (1,096,136) (7,231,295)
Margen financiero 40,816,856 34,096,596
Otros ingresos 4,513,032 3,944,731
Otros gastos (1,431,112) (2,443,902)
Resultado financiero 43,898,776 35,597,425
Ingresos extracrdinarios 1.074 -
Ingresos de ejercicios anteriores 490,384 5,352,326
Gastos de ejercicios anteriores (142,540) -
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 33,552,337 28,014,098
Impuesto sobre la renta 24 {15,411,050) (21,363,108)
Utilidad neta L 18,141,287 6,650,990
Las notas que se presentan en paginas 8 a la 49 son parte integral de estos estados financieros.
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Estados Financieros 31 de diciembre de 2018 W creeia )

SEGUROS CREFISA, 5. A.

Estado de cambios en el patrimenio
Ao terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Lempiras)
Saldos
Saldos resxpresados al 31
reexpresados al 1 de de diciembre de Saldos al 31 de
Conceplos Neta enero de 2017 Aumentos  Disminuciones 2017 Aumentos  Disminuciones  diciembre de 2018
Capital, reservas y utilidades
Capital social L 250,000,000 - - 250,000,000 - - 250,000,000
Apories patrimoniales no capitalizados 21,796,253 046,724 - 22742 977 332,550 - 23,075,527
Resultados acumulados 30897 528 - 946,724 30,050,804 8,994 463 335,550 38,700,717
Resultado nelo del ejercicio . 6,650,990 . 6,650,950 18,141,287 6,650,990 18,141,287
302,793,781 7,587,714 946,724 308 444,771 27 468,300 6,986,540 329,926,531
Patrimonio restringido
Ajustes por adopcidn nuevo marco
contabbe k2 (29,073,505) (61,325) - (29,134 830)  (11,053,525) + (40,188,355
Total patrimonio L 273720276 7,536,389 946,724 280,309,941 16,414,775 6,986,540 289,738,176
Las notas que se presentan en paginas 8 a la 49 son parte integral de estos estados financieros.
SEGUROS CREFISA, 5. A
Estado de flujos de efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2018
Aumento neto en efective y equivalentes de efectivo
(Expresado en Lempiras)
2017
Nota 2018 Reexpresado
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién:
Primas cobradas, neta de reaseguros L 205,314,279 148,414,299
Simiestros y beneficios pagados, netos de reaseguro, salvamentos
y otras recuperaciongs {95,063,652) (79,300,128)
Ingresos financieros, neto de pagado 40,828,204 35,830,022
Gastos de adquisicion, neto de ingresos relacionados (18.,964,997) (11,842,681)
Gaslos de administracidn (94,772,034) (49,887 309)
Impuesio sobre la renta y aporiacidn solidaria pagados {12.816,135) (13,742,043)
Otros ingresos (pagos) 2,444 799 (7.119.726)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacian 28 26,970,464 22252434
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Aumento neto de inversiones en letras, cerificados y préstamos (38,736,680) (16,868,782)
Producto de la venta de mobiliario y equipo 23,857 -
Compra de mobiliario y equipo {1,323.418) 16.840.800)
Efectivo nete usado en las actividades
de inversion (40,036,251) [23,709.682)
Disminucidn neta en efectivo y equivalentes de efectivo (13,085,787) (1.457.248)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 25,696 225 27153473
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 L 12,630,438 25,696,225
Las notas que se presentan en paginas B a la 48 son parte integral de estos estados financieros.
ARMANDO CRUZ SAUCEDA MAIRA GONZALES ALONZO MARTA CALIX GONZALES
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL AUDITOR INTERNO

INDICADORES TECNICOS Y FINANCIEROS

dic-18 dic-17

Inversiones / Obligaciones Técnicas + Patrimonio 119,15% 102.24%]
|Primas por Cobrar Netas / Primas Directas Melas 13.82% 9.32%
Siniestros Totales / Primas Totales 43.07% 34.83%
Sinlestros Retenidos / Primas Relenidas 43.55% 39.75%
Activos Comientes / Pasivos Corrientes 1.62 167

Suficiencia (Insuficiencia) Patrimonial / Margen de Solvencia (PTS) 81.03% 85.25%
|Créditos e Inversiones Relacionados | Patrimonio 27.13% 26.15%,
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(1

(2)

Nota a los Estados Financieros
Cunstinyﬂﬂa] dela ﬂumpﬂin

Seguros Crefisa, 5. A. (la Compafiia), se constiluyd mediante
instrumento publico No.20 del 16 de abril de 1993, con un capital
autorizado de L 15,000,000, representado por acciones comunes de
L100 cada una.

Mediante Instrumento pablico No.320 del 28 de junio de 2004, sa
incremento el capital autorizado de la Compafila a L 100,000,000 y
mediante instrumento pdblico No. 22 del 17 de diciembre de 2008,
prévia autorizacion de la Comision Macional de Bancos y Seguros de la
Repiblica de Honduras (la Comisidn) se incrementd el capital
autorizado de la Companiaa L 200,000,000,

Mediante instrumento No.13 del 6 de agosto de 2012, se incrementd al
capital a L30:0,000,000, que sera pagado mediante la capitalizacién de
L29,800,000 cormespondiente a las utilidades no distribuidas al 31 de
diciembre de 2011 vy la diferencia sera completada mediante
[lamamientos de capital que efactie [a Junta Directiva a los accionistas
conforme lo estime y deberd estar totalmente pagado en un plazo no
mayor de 5 afos. Al 31 de diciembre de 2018, los accionistas no
cumplieron con el plan de incremento del capital.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el capital suscrito v pagado es de
L250,000,000,

La finalidad de la Compafiia es realizar operaciones de seguros en los
diversos ramos, adquinr o por cualquier titulo poseer toda clase de
bienes inmuebles y expedir, emilir, endosar 0 en cualquier olra forma
negociar titulos de crédito, celebrar los contratos, ejecutar los actos y
realizar todas las operaciones mercantiles convenientes para la
Compafia

Bases para preparar los estados financieros
(a)Declaracion de conformidad

Los presentes estados financieros han sido preparados por la
Compafila de acuerdo con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisidn Nacional de
Bancos y Sequros de la Repiblica de Honduras (CHNBS o la
Comision), organismo regulador que establece los criterios
contables y ademas la Compafia aplictd algunos requerimientos
contables establacidos en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), Dichas normas han sido desarrolladas
g interpretadas por la CMNBS a fravées de diversas circulares o
Resoluciones que son de aplicacion para las Instituciones de
Seqguros,

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se
revelen las diferencias entre las normas, procedimienios y
disposiciones de contabilidad emitidas por la CNES y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF (antes Normas
Internacionales de Conlabilidad), Las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisidn prevalecen
sobre las Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

La fecha de ciera del periodo sobre el que se informa o el periodo
cubierto por los estados financieros es del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2018.

Los estados financieros de la Compania fueron aprobados por la
Administracion para su publicacion el 28 de marzo de 2019,

(b)Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados al costo histdrico, el
cual es modificado cuando se trata de las inversiones financieras en
letras del Banco Central de Honduras y bonos del Goblemo de
Honduras por medirse al costo amortizado, v el pasivo por beneficios
estd calculado es 100% de los valores a pagar.

(e)Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia
estan medidas utilizando la moneda del entormo econdmico principal

ﬁ CHEFISA

en Honduras (el Lempira), Los estados financieros estan
presentados en Lempiras (L), en montos redondos, la cual es la
maneda funcional v de presentacion de la Compafiia.

(d)Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de
cambio vigente a la fecha de la transaccion y los aclivos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, son convertidos a la moneda
funcicnal y de presentacion de la Compafiia a a lasa de cambio
vigente a la fecha de los estados financieras.

Las diferencias generadas por las vanaciones en las tasas de cambio
son reconacidas en el estado de resultado,

(e)Uso de estimaciones de la Gerencia

En la preparacién de los estados financieros de conformidad con las
normas, procedimientos v disposicionas de contabilidad emitidas por
la Comision, la Administracion es requerida para efectuar ciertas
estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas
como activos vy pasivos a la fecha de los estados de situacion
financiera y los resullados de operacion por los periodos
presentados. Los montos reales podrian diferir de estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceplibles

a cambios significativos se relacionan con:

-:’ngesﬁma:cibn por deterioro acumulado de primas a cobrar (nola
.2g)

-La estimacién del deterioro acumulado para deudas a cargo de

reaseguradores y reafianzadores (nota 3.2h).

-Lareserva para siniestros pendientes de liquidacion (nota 3.1k)

-La resarva para siniestros ocurmidos y no reportados (nota 3.11)

<Pasivo por beneficios definidos a empleados (nota 3.8)

(filCambios en politicas contables

A partir del afio 2018, la Compafia ha cambiado sus politicas

contables en las reas siguientes:

*El registro Inicial y medicidn posterior a costo amortizado de las
inversiones financieras en bonos del gobierno de Honduras y letras
del Banco Central de Honduras,

*Reconocimiento del pasivo por beneficios a empleados, post
empleo (beneficios definidos).

* Reconocimiento de impuesto sobre la renta diferido.

* Presentacion de estados financieros.

Para propdsitos de la comparabilidad han sido reexpresados los
eslados financieros previamente reporlados al y por el ano terminado
el 31 de diciembre de 2017 y tlambién se esla presentando por efecto
de estas reexpresiones un estado de situacion financiera de aperfura
an la fecha de transicion 1 de enero de 2017. Los efectos de esas
regxpresiones se describen en lanota 35.

(3) Resumen de politicas de contabilidad importantes

3.10peraciones derivadas de los contratos de seguros

Las principales normas ulilizadas por la Compafiia para registrar las
oparaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

{a)lngresos por primas de seguros

Los ingresos por primas de seguros se reconocen an el estado de
resultado conforme se facturan las emisiones de pdlizas de
seguros vy fianzas, neto de cancelaciones y devoluciones de
primas.,

(b)Reaseguro cedido
Los costos por primas cedidas se reconocen en el eslado de
resultado por el total de primas cedidas de acuerdo con los

contratos de reaseguros y reaflanzamientos, es decir por el
traslado de riesgos de seguros, Comprende tanio los contratos

CREFISAE
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proporcionales (primas cedidas) como los no proporcionales
(gastos Wécnicos diversos).

Las primas por contratos de reaseguro cedido de los confratos
proporcionales se registran como gastos, cuando las pdlizas de
seguroa las que aplican, se facturan.

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no
liberan a la Compaidia de su obligacion primaria respecto al
asegurado.

{e)Cancelacion de primas de reaseguro cedido

Losingresos por cancelacion de primas de reaseguro cedido s
recanocen en el estado de resultado disminuyendo el gasto por
primas cedidas cuando se trata de los contratos proporcionales,
por la proporcion de primas canceladas en el seguro direclo, de
acuerdo con los contratlos de reaseguros y reafianzamientos, y
de gaslos técnicos diversos cuando se refiere a contralos no
proporcionales.

{d)Primas no ganadas (reserva riesgos en cursa)

La Companfia utiliza el método de diferir el 80% de la prima
retenida neta no devengada de las polizas vigentes, exceplo
para el ramo de transporte para el cual difiere el 50% y fianzas a
lafecha de célculo.

Para determinar la prima no devengada utiliza el método
proporcional, distribuyendo la prima uniformemente durante la
cobertura del riesgo. El calculo se efectia de acuerdo al método
denominado de base semimensual o de los 24 avos, para los
sequros anuales.,

La prima retenida neta no devengada de las pdlizas vigentes, sa
obtiene aplicando a la facturacion vigente de cada mes, las
fracciones 24 avos que comespondan,

La porcion correspondiente a un ano de las pdlizas suscritas
para varios afios es regisirada como primas (ingresos) y el
excasocomo primas en deposito.

{e)Provisiones para beneficios futuros de palizas (reservas
matemiditicas)

Los beneficios futuros de las pdlizas vigentes del ramo de vida
individual, se calculan de acuerdo con las notas lécnicas
aprobadas por la Comision y el Reglamento sobre Constitucion
de Reservas Técnicas emitido también por la Comisidn.

(f)Reserva para riesgos catastraficos

La administracién de la Compafia ademas de constituir una
reserva de riesgo en curso ha constiluido una reserva
catastrofica para los riesgos de terremoto, huracan e
inundacidn por un monto no menor a la retencion maxima de la
Compafiia (prioridad). La reserva se ha constituido en basealo
establecido en el articulo 9 del Reglamento sobre Constitucion
de Reservas Técnicas de la Comision Macional de Bancos y
Seqguros emitido el 13 de enero de 2004.

Estas son reservas por dafios causados por acontecimienios
de caracter extraordinario, tales come, fendmenos
atmosféricos de elevada gravedad, movimientos sismicos y
otros de la misma intensidad y origen.

{g)Reservas de prevision

La Compafila incremanta eslas reservas por ramos con el
importe que resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas
retenidas del afio, para seguros de dafios (incluyendo el ramo
de accidentes vy enfermedades) y de vida, respectivamente.
Esta reserva es acumulativa y sélo podra afectarse cuando la
siniestralidad retenida de uno o varios ramos sea superior a un
T0%. Se entiende por siniestralidad retenida la razdn entre el
costo de siniestros nelos sobre la prima retenida neta

& CREFSA

devengada, Asimismo, solo podra dejar de incrementarse
cuando sea equivalente a 0.5 vez |a reserva de riesgo en curso
de la Compafiia.

(h)Comisiones

La Comparfia contabiliza como gastos del ano, el total de las
comisiones incurridas sobre las primas de seguros facturadas en
el mismo pericdo.

Las comisiones y participaciones por reaseguro cedido se
reconocen en el estado de resultado de acuerdo con los
porcentajes y circunstancias indicadas en los contratos de
reasequro y reafianzamiento. Estas comisiones tienen el
caracter de retribucion o reembolso de los gastos que asume
directamente la Compariia como cedente,

(iJingresos técnicos diversos

Los ingresos tecnicos diversos se reconocen en el eslado de
resultados por los importes que resullen de la disminucion de
provisiones que tengan que realizarse con relacion a las primas
por cobrar, ademas, disminucidn de castigos por saldos a cargo
de reaseguradores y reaflanzadores, valores recuperados de
reservas especiales, derechos de emision de polizas y otros.

(jiCostos técnicos diversos

Los costos técnicos diversos se reconocen en el estado de
resultado por los importes que resullen de los gastos técnicos
incurridos por la Compafia en el periodo, tales como cuentas
incobrables provisionadas de los saldos a cargo de
reaseguradores y/o reafianzadores, de primas a cobrar y montos
considerados de dudosa recuperacion, y otros gastos causados
por la abtencién de negocios.

(k)Estimacién de siniestros

Por los reclamos recibidos sobre las pdlizas de seguro, la
Compafiia registra el gasto y la cormespondiente reserva para
siniestros pendientes de liquidacion.

La reserva de siniestros pendientes de liquidacion se calcula
basandose en las sumas probables a indemnizar derivadas de
los reclamos provenientes de siniestros ocurridos, tanto si estan
pendientes de pago, de liguidacidn o en conflicto, mas los gastos
que se deriven de los mismos,

La Comparia regisira los ingresos por siniestros recuperados
por @l reaseguro cedido, cuando reconoce el gasto por los
reciamos recibidos.

{l)Reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR)

La Companila constituye la reserva de siniestros ocurridos y no
reportados con el equivalente a un porcentaje aplicado scbre el
tolal de siniestros retenidos del afio. Este porcentaje
cormespondera al promedio que representen en los Witimos fres
afos, los siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) respecto a
los siniestros nelos retenidos de cada uno de esos aflos, Esta
reserva no serd acumulativa,

(m)Salvamentos y subrogaciones

La Compafiia registra inicialmente los salvamenios en la cuanta
activos disponibles para |la venta y las subrogaciones
documentadas en ofros activos y ambas son acrediladas a la
cuenta de créditos diferidos y los reconoce como ingresos por
salvamentos y recuperaciones cuando se venden y cobran,
respectivamente.

3.2 Activos y pasivos financieros
Activos financieros

La Compafia reconoce como actives financieros las
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disponibilidades, las inversiones financieras, préstamos a cobrar,
las primas a cabrar y otras cuentas a cobrar,

La Administracion define la clasificacion de un activo financiero al
momento de su reconocimiento inicial como medido al costo
amortizado o al costo y cuando aplicase, avalor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no tiene aclivos
financieros a valor razonable.

(a)Las inversiones financieras en acciones, se registran al
costo

(b)Activos financieros a costo amortizado

Las inversiones financieras en bonos del Gobierno de Honduras,
en letras del Banco Central de Honduras y en valores emitidos
por instiluciones financieras se registran y miden a costo
amortizado,

La Compafila mide al coslo amortizado los aclivos financieros si
cumplen las dos condiciones siguientes:

i. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
afectivo contraciuales.

ii.Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal @ intereses sobre el importe del principal
pendiente.

(c) Primas a cobrar

Las primas a cobrar son aclivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Las primas a cobrar se originan por la emisién de recibos
de cobro de [a prima tolal o fraccionada, por medio de! cual la
Compariia da cobertura de riesgos a los asegurados, sean éstos
riesgos de dafios o vida y esta se mide por el saldo original de las
primas mas los endosos de aumento neto de los pagos recibidos
y de los endosos de devolucion aplicados y de |a estimacion por
deterioro acumulado de primas a cobrar.

El deterioro de las primas a cobrar se mide mediante la
aplicacion de la normativa prudencial emitida por la Comision
que considera las primas vencidas y los dias de mora por cada
prima o fraccidn de prima y préstamos a cobrar. Véase nola
3.2g.

(d) Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores, son
activos financieros no derivados, originados por cesiones de
negocios (reaseguros y reafianzamientos) segln los respectivos
contratos. Conformadas por la estimacion por reaseguro y
reafianzamiento de las reservas de siniestros pendientes de
liquidacian, en los casos de negocio cedido, asi como los saldos
deudores de las cuentas corrientes de reaseguro y
reafianzamianto.

El deterioro de las deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores, se mide mediante la aplicacion de la normativa
prudencial emitida por la Comisién. Véase nota 3.2h.

Un active financiero no derivado de contratos de reaseguro,
habra deleriorado su valor si, y sélo si:

(a)Existe la evidencia objetiva, a consecuencia de un evenio que
haya ocurrido despuéds del reconocimiento inicial del activo par
reaseguro, de que el cedente puede no recibir todos los importes
que se le adeuden en funcidn de los términos del contrato, ¥

(b) Ese evento tenga un efecto que se puede valorar con
fiabilidad sobre los impories que el cedente vaya a recibir de la
entidad reaseguradora.
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Las cuenlas a cobrar a reaseguradores, no deberdn
compensarse con las provisiones derivadas de confratos de
SEgQUnos,

(e) Deterioro de activos financieros

Véase la politica de la estimacién por deterioro acumulado de
primas a cobrar (nota 3.2g) y la politica de la estimacion del
deterioro para deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores (nota 3.2h),

{f) Provisiones para préstamos e intereses dudosos

Las provisiones para préstamaos e intereses de dudoso recaudo
se constituyen de acuerdo con los criterios de evaluacion y
clasificacidn para los préstamos v los porcentajes minimos de
provisién requeridos por la Comision Macional de Bancos y
Seguros para cada una de las categorias de clasificacion segin
la resolucion No.919/19-10-2018,

La Comisién Macional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante
resoluciones GES No.91818-10-2018, aprobd y reforma a los
numerales 1.1.5, 1.2.3, 1.3.1, 14.321.4,3.7.1.1, 7.1.2, 121,
13y 15, Tablas 2 y 5-A, asi como los Disefios Nos.4 y 6 del Anexo
No.3 la "NORMAS PARA LA EVALUACION Y
CLASIFICACION DE LA CARTERA CREDITICIA", derogando
la resolucion GES No.206/M12-03-2018; asl como cualquier otra
disposicidn gue se le oponga.

El saldo de la provisidn representa la cantidad que la
administracion de la Compania considera suficiente para cubrir
las pérdidas esperadas a las cuales la institucion esta expuesta
de acuerdo al nivel de riesgo asumido v al grado de deteriono de
las operaciones de crédito incluyendo aquellos créditos
otorgados con recursos provenientes de fideicomisos bajo
distintas formas de administracién aun cuando no estén
reflejados en los estados financieros de la Compahia, cuando la
institucion asuma riesgos sobre los mismos.

Los criterios de clasificacién de los Grandes Deudores
Comerciales requieren suficiente informacion y un continuo
seguimiento por la complejidad que suelen presentar estas
operaciones. La evaluacidn del riesgo se basara en el andlisis
de una serie de caracteristicas del deudor, asi como de ciertas
particulanidades de los diversos lipos de creditos, considerando
en su aplicacion el orden de los cuatro (4) faclores de
clasificacién siguientes: capacidad de pago, comportamiento
historico de pago, garantias que respaldan los créditos v entomo
econbmico.

Los pequefios deudores comerciales y los microcréditos se
clasificardn sobre la base de rangas de morosidad siguiendo las
categorias de riesgo,

En caso que el deudor lenga créditos en dos o mas instituciones
supervisadas, este serd reclasificado conforme los criterios
establecidos en el numeral 4 de la resolucion No.919/19-10-
2018.

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales,
endosos o cartas de crédito no vencidas, los porcentajes de
reservas se aplicaran sobre el cincuenta por ciento (50%) de su
valor contabilizado.

La Compafia puede aumentar los porcentajes de reservas
requeridos, si considera que el riesgo de pérdida asumido es
mayor al determinado en las normas emitidas por la Comisian.

Constitucion de reservas y castigo contable sobre el saldo
de créeditos en mora

Constitucion de reservas:

La Comparia constituye una reserva del 100% sobre el saldo de
la deuda al cumplirse dos {2) aflos de mora para grandes,
pequefios deudores comerciales y créditos agricolas con
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garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, y vivienda; en
caso de microcréditos v créditos de consumo con garantia
hipotecaria sobre bienes inmuebles sera de un afio. Para
proceder al castigo conlable de los crédilos a partes
relacionadas, la Institucion debera solicitar previamente |a
autorizacion de la Comision.

Clasificacion de créditos refinanciados y readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos
deberan de ser clasificados conforme los criterios establecidos
en al numeral 7.1 de la resolucion No. 918/19-10-2018,

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la
clasificacion de la cartera crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la
cartera crediticia, para la constitucidon de la provision para
pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el estado de
resultado integral del afio.

{g) Estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar

La estimacitn por deterioro acumulado de primas a cobrar se
constituye de acuerdo con lo requerdo por la Comision en la
Resolucion Mo.846/04-06-2012, del 4 de junio de 2012, que
establece que la estimacion debera constituirse con diferentes
porcentajes basado en el analisis de antigliedad de saldos de
primas a cobrar,

Es entendido que en caso de mora de uno © Mas pagos
fraccionados, la reserva dabera constituirse sobre @ saldo total
de la prima pendiente de cobro,

La Resolucién B46/04-06-2012, también requiere que para el
célculo de la reserva se excluyan los saldos negafives por
inconsistencias ylo errores de registro, y que el calculo de la
estimacion para primas pendientes de cobro de los endosos “A”
(por aumento de primas) se efectie a partir de la fecha efectiva de
inicio de vigencia de los mismos hasta la fecha de finalizacion de
|a vigencia del contralo de seguro yo fianza.

(h) Estimacion del deterioro acumulado para deudas a cargo de
reaseguradores y reafianzadores

La estimacion del deterioro acumulado para deudas a cargo de
reaseguradores y reafianzadores se constituye de acuerdo con la
requerido por la Comision en la Resolucion S5 No. 2006/16-12-
2010, que establece que las pérdidas por deterioro de las cuentas
de activo derivados de reaseguro cedido, se aplicaran lomando
en cuenta la morosidad que se determinard noventa dias
después de vencidos los plazos, aplicando diferentes
porcentajes basado en el analisis de antigliedad.

Pasivos financieros
(i) Obligaciones con asegurados

Las obligaciones con asegurados se raconocen cuando se tiene
una obligacion presente (legal o implicita) por depdsitos de
primas recibidos de los asegurados y otras obligaciones con
aseagurados como son valores acumulados por dividendos, v
ofros beneficios establecidos en el contrato de seguros.

(i) Pasivos de intermediacion de seguros

Los pasivos por inlermediacion de seguros representan las
comisiones a pagar onginadas por la colocacion de negocios de
seguros a fravés de agentes independientes, corredurias de
seguros y bancaseguros y se constituyen por cada uno de los
porcentajes de comisidn a pagar a los intermediarios por [a
colocacidn de negocios de sequros.

(k) Obligaciones con reaseguradores

Las obligaciones con reaseguradores son obligaciones
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originadas por las cesiones de negocio por reaseguro y
reafianzamiento cedido, de acuerdo a cada uno de los
respectivos confratos. Incluyen los depdsitos retenidos en el
negocio cedido, asl como los saldos acreedores de las cuentas
corrientes de reaseguro y reafianzamiento y contratos de
excesos de pérdida.

() Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas
reportadas netas, en el estado de situacién financiera, cuando
existe un derecho, exigible legalmente, para compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantidad
neta, ode realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

3.3Ingresos porinterases

Los ingresos por intereses se reconocen a medida que se
davengan. La Compafiia liene como politica no registrar ingresos
por intereses sobre los préstamos gue tienen mora de tres meses o
mas de conformidad a la normativa vigente.

3.4 Instalaciones, mobiliario y equipo

Corresponde a instalaciones, mobiliario v equipo utilizados por la
Compafia para sus operaciones de seguros. Todas las
instalaciones, mobiliario y equipo estan registradas al costo
histérico nato de depreciacidn. El costo historico incluye los gastos
atribuidos directamente a la adquisicion de las partidas.

Las renovaciones y mejoras importanies se capitalizan, mieniras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que
no mejoran el activo ni alargan la vida Gtil restante, se registran
como gastos amedida que se efectian.

Las ulilidades o pérdidas por venta o retiro de activos, se incluyen
en el estado de resultado.

3.5 Depreciacion y amortizacion

La Compafiia utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion y la amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la
vida util, permitidas por las autoridades fiscales,

La vida Gtil de los activos es la siguiente:
Afios

Instalaciones 10
Maobiliario y equipo
Vehlculos Gerencia
Vehiculos Uso General
Equipo de computo Fijo
Equipo de computo Portatil
Otros Bienes

—_
M@~ o

3.6 Arrendamientos

Cuando la Compaiiia es el arrendatario

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son
cargados al estado de resullado sobre una base de linea recia (u
otra base ulilizada, cuando sea mas apropiada) a lo largo del
periodo de arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de
su vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en
conceplo de penalizacion por rescision es reconocida como un
gasto en el periodo en el cual la terminacion del contralo ocurre.

3.7 Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compadiia
considera como equivalentes de efectivo aquellos valores cuyos
vencimientos, desde la fecha de adquisicén son manores o iguales
a tres mesas y que sean de facil converibilidad a efectivo; ademas,
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que no estén pignorados, garantizando alguna obligacidn o con
restricciones legales,

3.8Beneficios paraempleados
Planes de beneficios diversos

La Compafiia mantiene como parte de los beneficios para sus
empleados bonificaciones entre las que figuran: bono de
vacaciones, bono especial, bono estudiantil, v bono educativo.
Adicional a estas bonificaciones se cuenia con seguro médico
hospitalario, de accidentes personales y seguro de vida que se
raconocen como gastos en personal confonme sa incurmen.

La Compafila ha determinado la provision del pasivo laboral
considerando disposiciones contenidas en la legislacion laboral de
Honduras.

3.9 Impuestos diferidos sobre las ganancias

Los impuestos diferidos sobre las ganancias son registrados,
utiizando el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias
que se originan entre las bases fiscales para activos y pasivos vy los
valores de dichos aclivos y pasivos regisirados en los estados
financieros. El impuesto diferido sobre las ganancias es
determinado ulilizando la normativa y lipos impositivos aprobades a
la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera aplicarlas
en el momento en que &l activo o el pasivo, de tipo fiscal diferidos,
sean recuperados o liquidados.

Las diferencias temporaras se originan del registro del pasivo
labaoral, del cambio en el periodo de amortizacion de licencias v
otros. La normativa y tipos impositives aprobados, son utilizadas
para determinar e impuesto diferido sobre las ganancias. Sin
embargo, el impuesto diferido no es contabilizado si desde el
reconocimiento inicial se origina de un activo o un pasivo en una
fransaccion diferenle a una combinacién de negocio y que, al
momento de realizarla, no afecta ni el resultado contable ni el
resultado fiscal.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos si es probable
que se dispondra de ganancias fiscales futuras contra las cuales
cargar las diferencias temporarias.

3.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafiia sobre la base de
una obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado, sl es
probable que haya un flujo de salida de recursos y el importe puede
ser estimado de forma razonable.

3.11 Provisién para contingencias

Apartirdel afio 2017, la Companiia regisira una provision por pasivos
contingentes de acuerdo con lo requendo por la Comision en la
Resolucidn SSE No.60E24-07-2017 reformada por la Resolucion
028/11-01-2018, y los lineamlentos descritos en la misma, los cuales
fueron emitidos por la Comision como una norma prudencial y de
ninguna manera, constituyen exigibilidad de pago para la
Compafiia.

3.12 Dividendos sobre las acciones ordinarias

Los dividendos que se decretarsn como pagaderos a los
accionistas, se contabilizaran en el pasivo cuando sean aprobados
porla Asamblea General de Accionistas.

Los dividendos que son declarados después de la fecha del estado
de situacidn financiera son revelados en la nota de eventos
subsecuentes,

3.13 Aportes patrimoniales no capitalizados
(a)Reservalegal

De acuerdo con el articulo No.32 del Cadigo de Comercio de la
Republica da Honduras, [a reserva legal se incrementa separando
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anualmante el 5% de las utilidades netas de cada ejercicio, hasta
acumular un maximo del 20% del capital social.

(4) Administracion de riesgos de seguros y financieros

Esta seccion provee detalle de |a exposicion de nesgos y describe los
métodos usados por la Administracidn de la Comparia para controlar
dichos riesgos. Los méas importantes tipos de riesgos de seguros y
financieros a los que estd expuesta la Compafiia son los riesgos de
SUSCApCION y reaseguro, riesgos de cradito, resgo de liquidez y resgo
da mercado. El riesgo de mercado incluye &l riesgo cambiario y riesgo
de tasa de interés. Otros riesgos de negocio importantes son los que se
refieren al lavado de activos y financiamiento del terrorismo en los
productos y servicios que comercializan las instituciones de seguros, el
rigsgo operacional, el riesgo repulacional y sustentable y el nesgo
tecnologico.

La Compafiia utiliza una estructura de administracion de riesgos que
cubre todos los aspectos significatives del negocio de seguros lo que
proporciona una comunicacidn efectiva y asigna responsabilidades
claras que parmiten la toma de decisidn en el entendido de los riesgos
de seguro,

Esta estructura es monitoreada a fravés de comités de riesgos locales y
regionales,

Riesgo de suscripcion

Todas las pdlizas de saguros contratadas tienen un patrén de pérdida
esparada ¥ un palrdn de pérdida potencial. El entendimiento de los
evenlos posibles que pueden resultar en siniestros, las inlerrelaciones
entre las pdlizas aseguradas y el como las pdlizas pueden agruparse en
escenarios distintos es esencial para entender el lotal aceptado de
riesgo de seguros, lo cual se aplica a todas las clases de negocios de
SeqQuUros suscritos.

Riesgo de reaseguro

Para limitar el riesgo potencial sobre coberiuras de seguros, la
Compariia cede clertos niveles da riesgos a reaseguradoras de primera
linea. Los riesgos asociados con los reclamos se administran madiante
manitoreo continuo y expenencia adquirida en el manejo administrativo
de la cartera de clientes. La Compaiia ha desarrcllado controles de
suscripcion de riesgos vy limites de retencidn. Las cesiones de
reasequros no eximen a la Compafia anle el beneficiario de la
cobertura y la eventualidad de que un reasegurador no pueda honrar su
COMPromiso.

Bases para la estimacion de pagos de beneficios fuluros y cobros de
primas

La inceridumbre en [a estimacion del pago de reclamos fuluros y el
cobro de primas de conlratos de seguros a largo plazo se deriva de
cambios impredecibles en la mortalidad a largo plazo y dela variabilidad
an la conducta de los contratantes.

La Compafiia utiliza tablas de mortalidad estandar de acuerdo al tipo de
contrato suscrito aprobadas porla CNBS,

La aclividad primaria de seguro que lleva a cabo la Compafia asume el
riesgo de pérdidas de personas o de organizaciones que estan
directamente sujetas al iesgo. Tales riesgos pueden estar relacionados
con la propiedad, las obligaciones, vida, salud y accidentes, financieros
u ofros riesgos que pueden oniginarse de un evento asegurable. Como
tal la Compafiia estd expuesta a la incertidumbre que rodea la
oporunidad y severidad de los reclamos cubiertos por los contratos. La
Compafiia también fiene exposicion al riesgo de mercado a través de
sus actividades de seguros y de inversion.

Proceso utilizado para definir presunciones
Para los contratos de seguros sin términos fijos ni contrato de inversion,
las presunciones utilizadas para determinar los pasivos se basan en
una tabla estandar apropiada de mortalidad escogida dependiendo del
tipo de contrato y lo aprobado por la CNBS.

Contratos de seguros de propiedades
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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta Directiva y a bos Accionisias de
Bancode Honduras, 5.4

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Banco de Honduras, 5.4, (el
Banco), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los eslados de resultado integral, de cambios en el
patrimenio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, vy nolas
que induyen un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas axplicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantas, la siluacion financiera
de Banco de Honduras, S.A., al 31 de diciembre de 2018, y su desempeiio
financiero y sus flujos de efeclive por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emilidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras {la Comisidn),

Base para opiniin

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NEA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco de
conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Repiblica de Honduras y hemos
cumplido las demas responsabilidades ética de conformidad con eslos
requarimientos v con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramas que |a
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion,

Responsabilfdades de la Adminisiractdn y de los responsables del gobiermo
corporalive de la entidad en relaciin con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
raranable de los estados financieros adjuntes de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comiskin
Macional de Bancos y Seguros de la Repdblica de Honduras, y del control
interno que la Administracién considera necesario para permitir que la
preparacién de estados financieros estén libres de errores matenales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacién de la capecidad del Banco para continuar
como negocio en marcha, revelando, segin comasponda, las cuastiones
relacionadas con negocio en marcha y utiizando la base contable de
negocio en marcha al menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar &l Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra
alternativa qua proceder a hacerla,

Los responsables del gobiermno corperativo de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacién financiera del Banco

Responsabilidades de los audifores en la audiforia de los eslados
financieros

MNuestros objetivos son cbtener una segundad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materales, debido a

fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la NIA siempre delecte un emor
material cuando existe. Los ermores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, Individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que Influyen en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Camao parte de una auditoria de conformidad con las NILA, aplicamos nueastro
juicio profesional ¥y mantenemos una actiud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. Tambiaén:

®  |dentficamos y evaluamos los riesgos de emores maleriales en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefamos v ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El nesgo de no detectar un
ammar material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un arror
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamenta emdneas o una elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimianto del contral intarno relevante para la auditoria
con el fin de disediar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de exprasar una
opinidn sobre la eficacia del control interno dal Banco.

® Evaluamos lo adecuado de las poliicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la cormespondiente
infarmacidn revelada por la Administracidn,

L]

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacién, por la Administracion,
de la base conlable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si axiste o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden genarar
dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como
negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre [a correspondienta informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién calificada, Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condicionas futuros pueden ser causa
de que el Banco deje de ser un negocio en marcha,

& Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y 5! los estados
financieros representan |as transacciones y hechos subyacentes de un
maoda que logran |a presentackn razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de la
entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control intemo
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

KPMG

18 de marzo de 2019

kb
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Activo: MNotas 2018 2017
Disponibilidades 4 L 1292332523 024 296 655
Inversiones:
Inversiones financieras 5
Entidades oficiales 1,286,073,397 1.243,136,536
Acciones 2,000,000 2,000,000
Otras inversiones 118,047,322 225,318,529
Rendimientos financieros por cobrar 31328474 33,916,284
1,437.449,193 1,504,371,359
Préstamos e intereses a cobrar, neto B
Vigentes 537,150,468 378,984,814
Rendimientos financiercs por cobrar 4,133,506 1,633,670
Estimacién por deterioro acumulado (5,741,000} {4,800,000)
535,542,974 375,818,484
Mobiliario y equipo e instalaciones, neto B
Activos fisicos 111,609,966 97,981,596
Depreciacion acumulada {55,982.911) (45,575,918)
55,627,055 52,405,678
Cuentas a cobrar 7 1,806,950 15,730,633
Activos intangibles, neto ] 318,470 683,340
Otros activos, nato 53,732 140,837
Total active L 3,323,130897 2,873,446,986
Compromisos y contingencias 25 L 1.785,776,613 1,787,010,827
Pasive y Patrimonio: Notas 2018 2017
Depdsitos de clientes 10
Cuentas de cheques L 1.833,482.870 1.673.397.848
De ahorro 360,190,933 342 186,778
Otros depdsitos 30,474,660 28,360,687
2,324, 148,463 2,043,945 314
Obligaciones bancarias 1
Otras obligaciones bancarias 180,711,878 -
Intereses a pagar 190,427 =
180,902,305 -
Provision para prestaciones sociales 25 32,905,443 36,396,932
Cuentas a pagar 12 78,137,010 173,921,051
Acreedores varios 13 22,094,205 21,596 404
Provisiones 25 20,132,554 18,139.416
Pasivo por impuesio diferido 21 782,190 1,857,068
Total pasive 2,658,102,170 2,296,856.185
Patrimonio
Acciones comunes 1 500,000,000 400,000,000
Patrimonio restringido
Ajuste por valorizacion en ofros resultados integrales 248 2,607,300 6,190,225
2,607,300 6,190,225
Utilidades no distribuidas
Disponibles 28 161,421 427 170,400,576
Total utiidades no distribuidas 161,421 427 170,400,576
Total patrimonio 664,028,727 576,590,801
Total Pasive y Patrimonio L 3,323,130,897 2,873,446,986
Compromisos ¥ contingencias 25 L 1,799,776,613 1,787,010,927

Véanse notas que acompanan a los estados financieros,

BANCO DE HONDURAS, 5.A.
(Tegucigalpa, Honduras)
Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2018

(E :-_rpresada en Lemp.l'ras}




Banco de Honduras, 5.A.
Una Subsidiario de Citibank, N.A.

BANCO DE HONDURAS, S.A.
Estado de resultado integral
Afio terminado al 31 de diciembre de 2018
{Expresado en Lempiras)

Productos financieros:
Ingresos por intereses
Gaslos por intereses
Margen de intereses
Provisidn para préstamos
Margen de interés neta de provision

Ingresos por comisiones
Gaslos por comisiones
Comisiones netas

Ingreso neto de negociacion
Ofros ingresos (gastos) neto

Resultado financiero

Gastos:
Gastos en personal
Gastos generales
Depreciaciones vy amortizaciones
Total gastos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta y
aportacion solidaria
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria
Utilidad neta

Ajustes por valoracion integral:
Otra utilidad integral del periodo
Utilidad integral total

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota

14
14

12
15

16
19

17
18

21

2018

167,749 662
28,735,023

139,014,638
941,000
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2017

177,637,207
22,802,932

138,073,639

119,918,771
866,714

154,834 275
1,260,967

119,052,057

153,573,308

88,110,273
10,122,307

66,953,225
22,229,806

89,183,031

77,987,966

68,623,220
19,641,893

346,308,727

80,694,455
119,721,728
11,310,355

211,726,538

88,265,113

319,826,387

91,032,932
129,242 337
12,722,526

134,582,189
43,561,338

232,997,795

91,020,851

86,828,592
23,918,338

(3.582,925)

62,909,254

87,437,926

(5,408,989)

57,500,265
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Banco de Honduras, S.A.

Una Subsidiaria de (it‘ibank, N.A,

BANCO DE HONDURAS, S A,
Estado de cambics en el palrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en Lempiras)
Saldos al Saldos al
Conceptos 2207 Aumentos Disminuciones 31122018
Capital, Reservas y Utilidades
Capital Primario L 400,000,000 100,000,000 0 500,000,000
Utilidades 170,400,576 91,020,851 {100,000,000) 161,421,427
570,400,576 191,020,851 (100,000,000) 661,421,427
Patrimonio Restringido
Ajustes por valoracian 6,190,225 {3,582,925) 2,607,300
6,190,225 - {3,582 925) 2,607 300
Total patrimonieo L 576,590,801 191,020,851 (103,582,925) 664,028,727
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
BANCO DE HONDURAS, 5.A.
Estado de fiujos de efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Mota 2018 2017
Flujo de efective proveniente de las actividades de operacién:
Cobro por intereses L 155,112,209 171,929,339
Cobro por comisiones, senvicios y otros 209,354,350 176,375,385
Pago por intereses (16,071, 708) {26,144,088)
Pago por comisiones (BB6,714) (10,122,307}
Pago por gastos de administracidn y servicios (199,686,111) (209,227 .297)
Préstamos, descuentos y negociadones (158,165,654 ) 55,934,418
Depositos 280,203,149 {317,455,510)
Cuantas a cobrar y pagar {neto) (B8,933 407) (91,535,248)
Impuesto sobre la renta pagado {39.474.036) (19,558,103}
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion 22 141,472,080 (260,803 4049)
Flujos de efective proveniente de las actividades de Inversion:
Bienes muebles e inmuebles adquiridos {14,899,511) (7.114,128)
Otras entradas y salidas de inversion (neto) 60,751,421 73,685,430
Efeciivo neto provisto por las actividades de inversion 45,851,910 BE.571.311
Flujos de efective proveniente de las actividades de financiacién:
Obligaciones financieras (nefo) 180,711,878 (191,017 400)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
financiacian 180,711,878 {191,017 .400)
Aumento (disminuciin) neta de efectivo y equivalentes al efectivo 368,035,868 (385,249 .498)
Efectivo (disponibilidades) y equivalentes al efectivo al principio del afio 924 296 655 1,309,546,153
Efectiva (disponibilidades) y equivalentes al efectivo al final del ano 4 L 1,292 332 523 924,296,655
Véanse notas que acompafian a los estados financieros,
INDICADORES FINANCIEROS CUARTO TRIMESTRE 2018-2017
2018 2017
1. Morosidad 0.00% 0.00%
2. Indice de Adecuacion de Capital {IAC) 30.66% A40.02%
3. Indice de Créditos a Parles Relacionadas 0.00% 0.00%
4. Calce de Plazos
Hasta 30 dias Combinado 0.41% -0.45%
31 a 90 Combinada 0.37% -0.27T%
0 a 90 Combinada 0.7B% 0.72%
5. Posicidon Moneda Extranjera 2017% 4.17%
B. Indices de Renlabilidad
Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) 15.72% B8.92%
Rendimiento sobre Activos Reales Promedio (ROA) 2.79% 1.48%
7. Suficiencia o (Insuficiencia) de Reservas L. 964 504 B4 L. 931.401.00
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Banco de Honduras, 5.A.

Una Subsiaiaris de Cit'ihank.. MN.A.

BANCO DE HONDURAS, S.A.
MNotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018
{Expresados de lempiras)

Constitucion del Banco

Banco de Honduras, S.A. (el Banco) fue constituide mediante
escrtura publica en la civdad de Tegucigalpa, el 12 de octubre de
1889, con un capital social autorizado de L3,000,000,

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de agosto de
2014, acordd el incremento del capital social en L100.000,000, para
un total de L400,000,000. Al 31 de diciembre de 2014, se realizd la
capitalizacién de L50,000,000, como parte de ese incremento.
Mediante instrumento No. 292 del T de abril de 2015, se protocolizd la
aprobacion de la Asamblea de Accionistas del aumento de capital
social en L 100,000,000 para un total de L400,000,000.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de
septiembre de 2017, acordd el aumento del capilal social en
L100,000,000 mediante la capitalizacion de utilidades, aumentando
el capital social de L400,000,000 a L500,000,000.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el capital suscrito y pagado es
de L500,000,000 y de L400,000,000, respectivamenta

Seglin resolucidn No.1035/03-12-2018 del 4 de diciembre de 2018,
la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros incrementd el capital
minimo para los bancos a LE00,000,000, los bancos que no tengan
el capital minimo lo podrdn hacer en 24 meses de la siguiente
manera 50% en 12 meses y el olro 50% en 24 meses a partir de la
fecha de entrada en vigencia.

Base para preparar los estados financieros

a) Declaracion de conformidad

El Banco regisira sus operaciones y prepara sus eslados
financleros de acuerdo con las normasg, procedimientos vy
dispasiciones de contabilidad emitidas por la Comisibn Nacional
de Bancos y Sequros de la Republica de Honduras {la Comisién o
CMNBE), organismo regulador que establece los criterios
contables, y ademas el Banco aplicd algunos requerimientos
contables establecidos en las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Dichas normas han sido
desarrolladas e interpretadas por la CNBS a través de diversas
circulares que son de aplicacidn para las Inslituciones del
Sistema Financiero.

La Comisian requiere que en nota a los estados financeros se
revelen las diferencias entre las normas, procedimientos vy
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisidn y las
MNormas Intermnacionales de Informacidn Financiera NIIF (antes
Mormas Internacionales de Contabilidad). Las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision prevalecen sobre las Mormas Internacicnales de
Informacion Financiera.

Los estados financieros fueron aprobados por la Administracién
del Banco el 18 de marzo de 2019.

b) Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados al costo historico
con excepcitn de lo siguiente:

« Las inversiones en bonos y letras del Banco Central de
Honduras y Gobierno de Honduras se miden al valor razonable
con cambios en ofra ufilidad inlegral ¥y negociacién con
cambios en resultados integrales.

(3)

¢} Monedafuncional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco estan
medidas ulilizando la moneda del entorno econdmico principal
en Honduras (el Lempira). Los estados financieros estan
presentados en Lempiras, la cual es la moneda funcional y de
presentacian del Banco,

d) Usodeestimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisidn, En la preparacién de los estados
financiercos, la Administracidn es requerida para efectuar clertas
eslimaciones y suposiciones que afectan las cantidades
reportadas como activos y pasivos a la fecha de los estados de
situacion financiera y los resultados de operacion por los
periodos presentados. Los montos reales podrian diferir de estos
estimados.

Las estimaciones importanies que son particularmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan con la
pravision para prestamos e intereses dudosos.

e¢) Informacién por segmentos

El Banco administra el Area de Megocios Empresariales,
dedicandose en pleno a la atencidn de clientes ofreciendo un
portafolio de productos de acuerdo a sus necesidades, donde el
servicio v los procesos de vinculacion con la institucidn son
fundamentales, como prioridad el cumplimiento a las
regulaciones locales.

Banca empresarial: Entre los principales productos ofrecidos
en esta banca tenemos: Cuentas de ahorro, cuentas de cheques,
certificados de depdsitos, certificados a la vista no en cuenta,
garantias bancarias, carias de crédito, lineas de crédilo capital
de trabajo, sobregiros, préstamos, servicios de comercio
internacional (cartas de credilo, stand by y cobranzas),
préstamos empresanales, subasta de divisas, repatriaciones,
banca en linea, cobranzas, pagos a proveedores, planillas, ACH,
transferencias internacionales, cheques de caja, cheques
certificados, servicios regionales, entre otros.

Resumen de politicas de contabilidad importantes
a) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son converidas a la
moneda funcional aplicando las tasas de cambio vigentes en la
fecha de la transaccidn. Las ganancias y pérdidas por cambios
en moneda extranjera resultantes de la liquidacién de tales
transacciones y de la conversion a las tasas de cambio vigente a
la fecha de los estados financieros, de los activos y pasivos
monelarios denominados en moneda extranjera son
reconocidas en los resultados.

b

—

Efectivo y equivalentes de efectivo (Disponibilidades)

El efectivo vy equivalenies de efectivo comprande el efectivo e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, facilmente
convertibles an importes determinados de efectivo, incluyendo:
efectivo, depdsitos en el Banco Central de Honduras, depositos
en ofras Instituciones financieras y depoésilos en bancos del
axtarior.

¢} Activos financieros
El Banco reconoce como activos financieros las

disponibilidades, inversiones financieras, préstamos & intereses
acobrar y cuentas a cobrar.
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d)

e

Las inversiones sa clasifican en disponibles para la venta (AFS) y
para negociar.

Instrumentos financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas
al uso de instrumentos financieros, El Banco acepta depdsitos de
clienles a tasa fija a distintos periodos y procura generar
margenes de rendimiento superiores mediante la inversion de
dichos recursos en activos sdlidos.

El Banco busca increamentar estos margenes mediante la
estructuracion de los recursos y préstamos de corto plazo a
plazos mayores y a lasas superiores, mieniras mantenga
suficiente liquidez para cumplic con las obligaciones a las que
podria estar sujela.

E! Banco también procura incrementar sus beneficios mediante
la oblencién de margenes superiores mediante la colocacion de
préstamos a empresas con un rango de créditos estable, El
Banco también asume garantias y otros compromisos como
cartas de crédito yavales.

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones son contabilizadas al coslo.
Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas
reportadas netas, en el estado de situacion financiera, cuando
existe un derecho, exigible legalmente, para compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.,

Préstamos e intereses a cobrar sobre préstamos

Los préstamos a cobrar se presentan al costo que lo forma el
valor del principal del préstamo mas intereses devengados,
menos |as amorlizaciones efectuadas y la provisidn para
préstamos e intereses de dudoso recaudo,

Provisiones para préstamos e intereses dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo
se constituyen de acuerdo con los criterios de evaluacion y
clasificacidn para los préstamos y los porcentajes minimos de
provision requeridos por la Comision Macional de Bancos y
Seguros para cada una de las categorias de clasificacidn segun
laresolucion No.919/19-10-2018,

La Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante
resoluciones GES No.919M9-10-2018, aprobd y reforma a los
numerales 1.1.5,1.2.3,1.31, 1432143711, 712,121, 13
y 15, Tablas 2 y 5-A, asi como los Disefios Nos 4 y 6 del Anexo
No.3la "NORMAS PARA LA EVALUACION Y CLASIFICACION
DE LA CARTERA CREDITICIA®, derogando las resoluciones
GE No.473/29-04-2015, GES No.B91/23-10-2017 y GES
Mo 206/M12-03-2018; asi como cualquier otra disposicion que se
le oponga.

El saldo de la provisidn representa la cantidad que la
administracion del Banco considera suficiente para cubrir las
perdidas esperadas a las cuales |a institucion esta expuesta de
acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de delerioro de las
operaciones de credito incluyendo aquellos créditos olorgados
COnN recursos provenientes de fideicomisos bajo distintas formas
de administracidn aun cuando no estén reflejados en los estados
financieros del Banco, cuando la instilucidn asuma riesgos sobre
los mismos

Los criterios de clasificacién de los Grandes Deudores
Comerciales reguieren suficiente informacion v un continuo
seguimiento por la complejidad que suelen presentar estas
operaciones. La evaluacién del riesgo se basara en el analisis de
una serie de caracteristicas del deudor, asl como de ciertas

h

—_

E=

particularidades de los diversos tipos de créditos, considerando
en su aplicacion el orden de los cuatro (4) factores de
clasificacion siguientes: capacidad de page, comportamiento
histdrico de pago, garantias que respaldan los créditos y enforno
econdmico.

Los pequefios deudores comerciales y los microcréditos se
clasificaran sobre la base de rangos de morosidad siguiendo las
calegorias de riesgo.

En caso que el deudor tenga crédilos en dos o mas instiluciones
supervisadas, este serd reclasificado conforme los criterios
eslablecidos en el numeral 4 de la resolucion No.218/M19-10-
2018.

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales,
endosos o carlas de credito no vencidas, los porcentajes de
reservas se aplicaran sobre el cincuenta por ciento (50%) de su
valor contabilizado.

El Banco puede aumentar los porcentajes de reservas
requeridos, si considera que el riesgo de pérdida asumido es
mayor al determinado en las normas emitidas por la Comisidn,

Constitucion de reservas y castigo contable sobre el saldo
de créditos an mora

Constitucion de reservas:

El Banco constituye una reserva del 100% sobre el saldo de la
deuda al cumplirse dos (2} afios de mora para grandes, pequefios
deudores comerciales y crédilos agricolas con garantias
hipotecarias sobre bienes inmuebles, y vivienda; en caso de
microcréditos y créditos de consumo con garantia hipotecana
sobre bienes inmuebles sera de un afio. Para proceder al castigo
contable de los créditos a partes relacionadas, la Institucién
debera solicitar previamente la autorizacion de la Comiskon.

Clasificacidén de créditos refinanciados y readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos
deberan de ser clasificados conforme los criterios establecidos
en elnumeral 7.1 dela resolucidn MNo.919/19-10-2018.

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la
clasificacidn de la cartera crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la
carera crediticia, para la constitucion de la provision para
pérdidas en la carlera crediticia, se registra en el eslado de
resultadointegral del afio.

Cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son activos financieros que se mantienen
dentro del modelo de negocio del Banco, con la finalidad de
recolectar los flujos de efectivo confractuales, por lo cual se
registran y miden al costo,

Construcciones en usufructo

Las construcciones en usufructo son amortizadas durante la
vigencia de los conlratos.

Mobiliario y equipo e instalaciones

El moblliaric v equipo e instalaciones se registran al costo
histdrico. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras gue los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimienios que no mejoran el activo ni alargan la vida (il
restante, s& cargan como gastos a medida que se efectian.

Las ganancias o perdidas por desapropiacion son determinadas
por comparacién entre los ingresos generados por la
desapropiacién y el valor en libros de los actives vendidos. Estas
son incluidas en el estado de resultada integral
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i} Depreciaciényamortizacién
El Banco uliliza el mélodo de linea recla para registrar la
depreciacion y amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la
vida (il, permitidas por las autoridades fiscales,

La vida Gtil de los activos es la siguiente:

Angs
Instalaciones 10
Mobiliario y equipo de5a10
Equipo de cdmputo 5
Vehiculos 5

J} Actives intangibles

Se entendera comao activos intangibles a los activos no monalaros
identificables que no ienan sustancia fisica y que cumplen los crilerios
técnicos para ser considerados como activos. Se dice que un activo
intangible cumple el criteric de Identificacidn cuande; a) Es separable y
b) Se ongina de derechos conlraciuales u olros derechos legales, sin
mmportar si tales derechos son transferbles o saparables de la
Institucitn o de otros derechos y obligaciones.

Los programas y licencias informaticas son capilalizados sobre la base
del costo incurndo para adqguinras mas las erogacionas efecluadas
para ponarlas en funconamiento. Los costos son amorizados sobre la
base de la vida dtil esperada de 2 a 5 afios.

k} Ingresosygastos porintereses
Ingresos

Los intereses sobre préslamos e inversiones se reconocen como
Ingresas a medida que se devengan, El Banco tiene como politica no
reglsirar ingresos per Intereses sobre los préstamos que tenen una
mora de ires meses, de conformidad a la normativa vigente,

Los intereses sobie pq‘éstamuts no registrados como INgresos 58
registran en cuentas de orden y solamenté se reconocen como
ingrésos cuanda los interesas son efectivamenia cobrados,

Las inlereses que pasan a formar parte del activo como consecusnca
de otorgar un refinanciamiento e registran como pasivo diferdo y para
propdsilos de presentacion del estado de situackdn financiera se
deducan de préstamaos @ inlereses a cobrar

Los intereses gue se derivan de los préslamos refinanciados, se
ECONCCEN COMmo ingraso cuando los clentes los pagan.

Gasto

El gasto por intereses se registra en el eslado de resultado integral
sobre la base de acumulacion.

I} Ingresos por comisiones y otros servicios
Los ingresos por comisiones y olros servicios provenienies del manejo
de cuentas, recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantias y
avales, compra y venta de divisas, cobranzas por cuenla ajena,

administracionés, cartas de crédito y otros, son reconocidos en al
momenio de latransaccidn,

m) Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias son registradas inicialmenta al coslo que
corresponde al valor razonable de la contra prestacion recibida,
posteriormenta san reconocidas al costo amortizado,

n} Provisiones
Las provisiones son reconocidas por @ Banco sobre la base de una
obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es
probable que haya un flujo de salida de recursos y elimporte puede ser
estimado de forma razonable

o) Beneficios paraempleados
Planes de beneficios diversos

El Banco mantiene comao parte de los beneficios para sus empleados

(4)

baonificaciones entre las que figuran: beno de vacaciones, bono
espedial, bono estudiantil, y bono educativo, Adicional a eslas
bonificaciones se cuenta con seguro meédico hospitalario y
seguro de vida que se reconocen como gasios en personal
conforme se incurren.

Pasivo laboral

La provision correspondiente al pasivo laboral de los empleados
permanentes del Banco es determinada de acuerdo a lo
establecido en el Ciédigo de Trabajo vigente en el pals, y se
regisira a partir del afio 2009, en un monto anual equivalente al
5% del pasivo tolal hasta completar el reconocimiento total del
misma an &l afto 2028, de acuerdo con la resolucidn No. 1378/08-
09-2009, emitida por la Comisitn.

p) Impuesto sobre la renta diferido

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
requieren el cilculo del impuesto sobre la renta diferide, el Banco
registra este impuesto para ganancias o pérdidas temporales gue
sa reflejan en el patrimonio restringido, no asi poar calculos de
ajustes por normas prudenciales como ser. carlera, aclivos
evenluales y pasivo laboral, que afectarian las diferencias
temporales materiales entre la base de calculo del impuesto para
propdsitos fiscales y financieros.

Disponibilidades

El efectivo disponible se delalla como sigue;

31 de diciembre

2018 2017
Efectivo en caja L 4,244,883 3,555,812
Depositos en Banco Central de Honduras 979,523,057 702,204,570
Depésitos en bancos nacionales 26,864,067 35,266,274
Depésitos en bancos del exterior 31,084,280 4,557 829
Oiras disponibilidades 250,616,236 178,712.170
L 1,292332,523 024,296,655

El Banco Central de Honduras requiere para encaje legal, un porceniaje de
reserva de alla liquidez sobre los depésilos como s muesira a
continuacion:

31 de diciembre
2018 207
Moneda  Moneda Moneda  Moneda
Macional Extranjera Nacional Exranjera

Depdsitos a la vista, de ahoro, a plazo y ctros 17% 24% 1% 24%

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, el saldo de la reserva para
encaje (depdsitos restringidos) era de L511,085,724 y L285,909, 389
en moneda nacional respectivamente y de L468,427,333
(US519,246,510) v L416.295,180 (US517,648,675) en moneda
extranjera, respectivamente, los cuales corresponden con los
depasitos en cuentas del Banco Central de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en las disponibllidades se
incluyan saldos en dalares de los Estados Unidos de América por
L748,775,558 (US330,765.319) y LEDD,B39,633 (USS25,463,888),
respectivamente

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en depdsitos en bancos del
exterior se incluyen saldos por L122,249 800 (US5$5,022,939) v
L56,412 203 (USS2, 391, 603), respectivamente, que corresponden
adepdsitos que devengan intereses,

El encaje cormespondiente a la catorcena del 20 de diciembre 2018 al
2de enero 2019, estaba colocado en el Banco Central de Honduras
y bancos del exterior.

El encaje por los depdsitos y obligaciones asciende a L458,613,522
representa al 20% del iotal de los depdsilos y obligaciones sujetas a
reserva aancage.
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Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes al efectivo se resumen como shgue:

31 de diciembre

2018 2017
Disponibiidades L 1,292,332,523 924,296 655
L 1,292.332,523 924,296,655

(5) Inversiones financieras
Las inversiones financieras estan inlegradas de la siguiente forma:
Por su clasificacion 31 de diciembre
2018 2017

Inversicnes oblgatorias L 114,478,433 62,442 404
Inversiones no cbligatorias 1,220,271,564  1,330,532,019
Inversiones en fondos especiales 69,370,723 75,480,643

1.404,120,720  1,468,455,066
Inversicnes en acciones 2,000,000 2,000,000
Interases a cobrar sobre las imversiones 31,328,473 33,916,293

Total de Inversiones L 1437449183 1,504,371,350

La tasa de rendimiento promedio ponderada para el 2018 es de 9.86% en
Lempiras y en délares 6.92% (8.46% en Lampiras vy 0,00% de dolares para
2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en depdsitos en Banco Central de
Honduras (inversiones obligatonias) se incluyen bonos emitidos por el
Gobierno de Honduras por LES, 801,833 vy LB2 442 404, respectivamente,
devengan tasas de interés anual 7.20% y 6.65%, respeclivamente, con
vencimiento en los afios 2018 y 2019,

Movimiento de las inversiones

Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento de las inversiones se resume
a continuacion:

Disponibles para

la venta y
Detalle negociacion Al costo Total

Saldo &l 31 de dicembrede 2017 L 1468455086 2000000  1,470,455066
Més:

Compra de instrumentos 31,111,473 D66 - 31,111, 473,866
Cancelacion yio venia de

Instrumentos (31,175,808,212) - (31,175,808,212)
Saldo & 31 de dicembrede 2018 L 1.404.120,720 2,000,000  1.406,120,720
Las inversiones en acciones se detallan como sigue;
31 de diclembre
Participacion 2018 2017

Cenlro de Procesamiento Intarbancario, 5. A,

{CEPROBAN) 5% L 2,000,000 2,000,000

(&) Prestamos e intereses a cobrar

Los préstamos e intereses a cobrar por destino se detallan como

sigue:
31 de diciembre
2018 2017

Industria y exportacion L 140,734 845 257,145,288
Comercio 381,647,253 121,839,506
Servicios 14,768,270 10

537,150,468 378,984,814
Intereses a cobrar 4,133,508 1,633,670

541,283,974 380,618,484
Menos provision para préstamos (5,741,000} B

& Inlereses dudosos

L 535542974

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los saldos de préstamos por regiones
geograficas se detallan como sigue:

31 de diclembre

2018 2017
Zona cenftro L 198,969,394 128,359,918
Zona nora 342,314,580 252,258,566
L 541,283,974 380,618,484

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, no hay saldos de préstamos en mora mayores 8
90 dias

El movimiento de la provision para préstamos e inlereses dudosos se detalla como

e 31 de diciembre
2018 2017
Al principio del afio L 4,800,000 3.539.033
Provision del afio 4.321.000 1.862.045
Liberacion de reservas (3.380,000) (601,078)
Al final del afo L 5,741,000 4,800,000

La Ley de Instituciones del Sistema Financiero, emitida por &l Congraso
Macional de la Repiblica de Honduras, en el articulo No.38 establece que
las instiluciones del sistema financiero estan obligadas a clasificar sus
activos de riesgo con base en su grado de recuperabilidad y a crear las
reservas de valuacién apropiadas de conformidad con los lineamientos y
pericdicidad que establezca la Comision, atendiendo la opinién del Banco
Central de Honduras.

Al 31 de diciembre da 2018 y de 2017, en préstamos a cobrar se incluyen
saldos en ddlares de los Estados Unidos de América por L150.491 822
(US56,183.333) y L117,656 445 (USS54,988,000), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en intereses a cobrar sobre
préstamos se incluyen saldos a cobrar en délares de los Estados Unidos de
América por L 673,692 (US%27,680) y L220,976 (USS9,368).
respeclivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, los préstamos a cobrar devengan
tasas de interés nominales promedio de 9.40% en moneda nacional y
4.76% en moneda extranjera (10.14% en moneda nacicnal y 3.92% en
maoneda extranjera en el 2017).

La cartera de crédilos del Banco se integra de [a siguiente manera;
31 de diciembre

Concepto 2018 2017
Por estatus y tipo de crédito:
Wigante
Comercial L 541,283,974 380,618,484

Los principales deudores del Banco presentan los siguientes montos
adeudados, integrado por préstamos, contingentes e intereses a cobrar.

3 de % 3 de %

diciembre  s/cartera diciembre sicartera
Nimero de prestatarios de 2018 bruta de 2047 bruta
10 mayores chentes L 1366756820 B4% 1,222.263,651 95%
20 mayares clientes 78,717,127 ¥ 51,276,083 4%
50 mayores clientes 14,214 492 1% 10428491 1%
Total L 1457688430 100% 1,283 968,225 100°%

31 de diciembre
2018 2017
Préstamos L 537,150,468 378,984,814
Contingentes 816,404 465 903,349,741
Intereses 4,133 506 1,633,870
L 1457688439 1,283,968,225
El Banco presenta |a siguiente estructura por categorias de riesgo:
3 de
diclembre 31 de diciembre

Categoria de riesgo de 2018 % de 2017 %
| Créditos Buenos L 1423743323 98% 1257550 302 98%
Il Craditos Especlalments
Mencionados BMSME 2% 6418023 2%
Tatal L _ 1457688439 100% 1283968295  {00%
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Provision para préstamos e intereses dudosos
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Banco mantiene estimaciones por

riesgos relacionados con la cartera de préstamos por un total de L4, 776,485 y
L3868, 599, respectivamente, cuya integracién se presanta a continuacian:

31 de diclembre de 2018 3 de diclembre de 2017

Gonceply  Préstamos Confingencias Total  Préstamos Contingencias Total
. Por seclones
) Comercia L 3536014 1240481 4776405 2501916 1.Z76EE3 3,B66.5%
Total L 3536014 1240481 47TTRA35 2591916 1276683 366,599
Il Por catagora
Catagorial [ 2587906 1189476 377T7B2 1804888 1236663 3041372
Catgoria 48,108 50605 998713 18207 40000 B2727
Total L 3536014 1240481 4776435 2591916 1,276,683 3,866,594
ML Por tips de garantia
Hipatecara L :
Prendaria 171,610 . 171,610 240,155 - 240,155
Fiducania 2290404 1240461 3530885 206TATO 1276663 3344062
Fackraie 1,065,000 - 1,065,000 184280 - 284,262
Total L 3536014 1240481 4TTEAS5 2591916 1276683 3.868.509

{7) Cuentas acobrar

Las cuentas cobrar se detallan como sigue:
par - 31 de diciembre

2018 2017
Oliras comisionas L 440,985 199,749
Cuentas varias _1,385855 15,530,884
L 1,806,950 15,730,633

(8) Mobiliario y equipo e instalaciones

El maobiliario ¥ equipo e instalaciones, asi como la depreciacion
acumulada, al 31 de diciembra de 2018, se detallan como sigue;

Maobiliario y
equipo  Instalaciones Total

Costo

Saldo al 1 de enero de 2018 L 71,832,701 26148885 57,981,596
Adquisiciones 6,736,903 8162608 14899511
Retiros (284, 761) _ (986,380}  (1.271.141)
Saido al 31 de diciembee de 2018 L 78.284.843 33,325123 111,609.966

n

Salda al 1 de anerg del 2018 L 36,585,054 8990864 45575918
(Gaslo por depreciacitn de afio 8244587 2,710,960  10,955547
Riefiros _(204141) _ (344.413) _ (548.554)
Saldo al 31 de dicembre del 2018 L 44625500 11,357 41 55,982,911
Saldas natos 6l 31 de dcembrede 2018 | 33,659,343 21,967,712 55,627.055
Saldos nefos &1 31 da diciembre de 2017 L 35,247,647 17,158,031 52,405,678

(3)  Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los aclivos intangibles
commesponden a programas vy licencias que el Banco ha adquirido,
amortizandolos mediante &l método de linea reclta en el tiempo de
vigencia de los mismos, entre 2 y 5 afos, con saldos nefo de L318,470
y 883,340, respectivamente.

2018 2017
Saldo inicial L 683,340 1.076,888
Amortizaciones netas (de adiciones) (364 ,870) (393,548)
Saldo final L 318470 683,340

(10) Depédsitos de clientes
Los depdsitos de clientas se daetallan como sigue;
31 de diciembre
Por su contraparte: 2018 2017
Del piblico L 2,324,148 463 2,043,945,314
Por su clasificacion:
Cheqgues L 1,833 482,870 1,673,397 848
Ahorro 360,190,933 342,186,778
Qtros depdsites 30,474,660 28,360,687
L 2,324,148 463 2,043,945314

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los depdsitos incluyen valores caplados en dolares
de los Estados Unidos de Amdrica por L 784,829,732 (LUS532.246,605) y LG6T7. 882762
(US528,738,580).

Los depdsitos constituidos en moneda extranjera cormesponden a Ddlares de los Estados
Unidos de América, representan 33% del iodal de deposilos en el 2018

Los principales depositanies del Banco presentan los sigulentes monios depositados:

Hde Yo M de %

Nimero de diciembre de sidepdsitos diciembre de s/depdsitos

depositantes 2018 brutos 2017 brutos
10 mayores depositantes L 1,484 861,645 Bd%  1,225502T21 60%
20 mayores deposifantes 319,842 973 14% 418,258,755 1%
50 mayores depositantes 371,326,577 16% 314,882 617 15%
Resto de depositantes 147,917 268 6% 85,211,221 4%
Total L 2,324,148.453 100%  2,043,945314 100%

Al 31 de diciembre de 2018, |a tasa promedio ponderada para los depositos
es de 0,35% en moneda nacional y en moneda extranjera 0.001% (1.02%
en moneda nacional y 0.001% en moneda extranjera para 2017),
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en los depdsitos se incluyen saldos
por L44.471.218 v LE0D 483,158 respectivamente, que corresponden a
paries relacionadas (nota 24).

{11) Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias se detallan como sigue:

3 de diciembre

2018 2017
Otras obligaciones bancarias L 180,711,878 -
Total L 180,711,878 -

La lasa de interés anual correspondiente al 2018 es de 2.47%.

Al 31 de diciembre de 2018, las otras obligaciones bancarias en moneda
exiranjera se detallan como sigue

I de

Entidad Destinode Tasade (Garantia Fechade  diciembre
prestamista recursos  interés (%) otorgada Fecha otorgada vencimiento 1018
Citibank
H.A{Internati Inversiones
onal Banking  ded Gobiemo
Facility) deHonduras 1478 Fiduclars 18122018 13922019 180711878

L 180,711,878

Las obligaciones financieras son en moneda exiranjera y con paries
relacionadas (nota 24) ascienden al 31 de diciembre de 2018 a
USET.425,000.
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(12} Cuentas apagar

Las cuentas a pagar se detallan como sigue:

3 de diciembre
2018 2017
Documentos y drdenes por pagar L 42492679 135,101,746
Obligaciones por administraciin 12,623,015 21,312 887
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 21 (a)) 22,092 166 16,929 087
Retenciones y contribuciones por pagar 929,150 576,431
L 78137010 173,921,051

(13} Acreedores varios

Los acreedores varos sa detallan como sigue
3 de diciembre

2018 2017
Ingresos cobrados por anticipado L 27372 2,605,044
Valores por aplicar 19,138,500 13,697,110
Chros 218,484 5,204,250
L 22,004,205 21,596,404
(14} Ingresosygastos financieros
Los ingresos v gastos financieros se detallan como sigue;
Ingresos por intereses:
31 de diciembre
2018 2017
Préstamos, descuenios y negociaciones L 37.027.233 45,459,601
Inversiones financieras 130, 722429 132177606
L 167,749,662  177.637.207
Gaslos por intereses:
31 de diciembre
2018 2017
Sobre obligaciones con los depositantes L 12,671,862 15,791,074
Sobre obligaciones bancarias 3,337,723 7,011,858
Pérdidas por cambio en valor razonable 12,725,438 -
L 28735023 22,802 932
{15} Ingresos y gastos por comisiones
Los ingresos por comisionas se detallan como sigue:
31 de diciembre
2018 2017

Comisiones sobre préstamos. descuentos y
NEeQOCiacones L

Produchos por sarvicios

Otras comisionas (nota 26)

8425125 7509462
4,505,949 4,152,858
106,987,697 76,447,953
L 119,918,771 88,110,273

Los gastos por comisionas s2 datallan como sigue:
31 de diciembre
2018 2017
(Citras comisiones L 866,714 10,122,307
L BE6, 714 10,122 307

(16) Ingresodenegociacién
Los ingresos de negociacidn se detalan como sigue:
31 de diciembre
2018 2017

Ingresso nedo de comgra y vanta de divisas L 66,953,225 68,623,220

(17) Gastos enpersonal

Les gaslos en personal 5¢ detallan como sigue
31 de dicilembra

2018 2017
Remuneraciones del personal L 49822471 49155043
Bonos v gralificaciones 24 360,656 34431655
Gastos de capacitacin 341,525 398,107
Gastos de viaje 3035280 3,628,092
Otros gasios de personal 3,134 523 3,420,035
Total L 80,684 455 91,032032

(18) Gastosgenerales
Los gaslos generales sa detallan como sigue:
31 de diciembre

2018 2017
Consajeros y diraciones L 1,574,091 1.536,069
Impuesics y confribuciones 4,153,455 5,292,827
Honorarios profesionales 1,137,912 1.025,962
Gastos por servicios de lercerns 19,299,511 20,065,857
Aportaciones 6,699,431 8,418,610
Gasios diversos B6.B57.328 92002912
Total L 119,721,728 129242 337

{19) Otrosingresos

Les obros ingresos se detallan como sigue:
31 de diciembre

2018 2017
Otros ingresos exiracrdinano, nefos 9,589,155 9,852 380
Ingresos financierns 12,640,651 9,789,513
Totat L 22229806 19,641,893

{20) Indicadores relativos ala carga de recursos humanos

Al 31 de diciembre da 2018, durante el periodo reportado el Banco ha
mantenido un promedio de 58 empleados.

{21) Impuesto sobre la renta y aportacion selidaria

Las sociedades constituidas en Honduras pagan impuesto sobre la
renta aplicando una tasa a la utifidad imponible obtenida en el pals, de
conformidad a la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, por lo que el
Banco ha hecho calculos necesarios para determinar el pago
corraspondiénte a los impuasios,

El gasio por impuesio sobra |a renta se delalla asl:
31 de diciembre

2018 2017
Impuesto corrienta L 44 636,215 29,581,178
Impuesto diferido (1,074, 877) _(5,661,840)
L 43,561,338 23,919,338

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, las diferencias temporales
existenles entre la base fiscal de aclivos y pasivos y los montos
presantados en los estados financieros, los cuales onginan partidas
de impuesto diferido pasivo, se clasifican como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Inversiones desponibles para la venta L 2,607,300 6,190,225
Impuesto diferido de pasivo (30%) L (782,190} (1,857,088)

El impuesto sobre la renta y la aportacion sofidaria fuaron caleulados
en la forma siguiente;

a) Impuesto sobee 3 renta

31 de diciembre

2018 2017
Utiidad antes del impuesio sobre larenta L 134,582 189  B6,828,592
Menos ingresos no gravables 514,947 -
Més gasios no deducibles 14 886,808 11,775,336
Litiidad sujeta a impuesto L 148,954,050 98,603,928
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Impuesto sabre la renta (25%) L 37,238,512 24,650,983
Aportacitn solidaria (b) 7,397,703 4,930,195
Total impueast sobre fa renta v aportacion

solidaria 44 636,215 20,581,178
Menos pagos a cuenta impuesto sobre larenta 29 544 049 12,651,191
Impauesio sobre [a renta y aportacidn solidaria

a pagar (nota 12) L 22,092,166 16,929 987

b) Aporiacidn solidaria

Utilidad sujeta a impuesio L 148,954 050 98 603,928
Menos utilidad exenta 1,000,000 1,000,000
Renta sujela a impuasto L 147,954,050 97,603,828
Aportacion solidara (5%) L 7,397,703 4,930,195

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, las Bancos incurmen en el
impuesto al activo neto, Gnicamente cuando el impuesto sobre |la renta y
la aportacien solidaria generada son inferiores al impuesto al activo neto
correspondiente. Hasta el 31 da diciembre de 2017, las personas
naturales v juridicas pagaran el 1.5% sobre Ingresos brutos iguales o
superiores a L10,000,000.00 cuando el impuesto sobre la renta segun
tarifa del articulo No.22, resulte menor a dicho calculo,

A partir del periodo fiscal 2018, con la vigencia del decreto No. 31-2018,
las personas naturales y juridicas con ingresos brutos superiores a
LB00,000,000.00, solo estaran sujelas a pagar el 1% de dichos ingresos
cuando el impuesto sobre la renta segln tarifa del articulo No.22, resulte
menor a dicho calculo. Para los ejercicios fiscales 2018 vy 2017, el Banco
debera pagar el Impuesto Sobre la Renta y Aperiacion Solidaria.

Lina aportacion Solidaria Ternporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacidén para las
personas juridicas que tienen una renta neta gravable en exceso de L
1,000,000, Hasta el afic 2008 se determinaba con una tasa del 5% sobre
la renta neta gravable en exceso de L 1,000,000, y su vigencia ha sido
prorrogada en varias oportunidades. La modificacion efectuada
mediante Decreto Ley No. 17-2010, incrementd la tasa al diez por ciento
(10%:), amplia la vigencia hasta el afo 2015 y establece la desgravacion
progresiva de la misma a partir del afio 2012, En la dlitima modificacién
efectuada mediante decrelo No.278-2013 del 30 de diciembre de 2013,
se establecid que su importe se delermina con una tasa de aportacion
solidaria del 5% a partir del periodo fiscal 2014 en adelante,

(22} Flujos de caja de las actividades de operacidn

Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacidn son
reconciliados con la ulilidad integral total de los afios como sigue:

31 de diclembre

2018 2017
Liiidiad inlegral tolal L 87437926 57,500,265
Ajustes para concilar i ulidad inegral lotal can el efectyvo
nelo provislo por  (usado en)  las actividades de
operacicn;
Depreciaciones ¥ amarizaciones 11,310,355 12,722 526
Provisiongs para préstamos e miereses dudosos 941,000 1.260.967
Pérdida por retiro de activos T22 586 12,729
Ajushes por valceacidn de iversiones 3,582,925 5,408,989
Resena para prestacionas sociales {2,896,276) 13,551,946
Cambios netos en aclivas y pasivos de operacion:
Aumento en olrs ackvas - {57 429)
Desminucion {sumenio) en cuentas a cobrar 14,020,850 {10,247 507)
Aumento [disminucion) en intereses a pagar 190,427 (92,748)
Disminucion en cuentas a pagar, acreedones vancs
¥ PIOVESIONES (99.455.281)  (B1,243,041)
Aumento en impu  esio sobee I3 renta y aporiacion
solidana y olras a pagar 4,087,302 13,361,235
[Aumenia) disminucdn en préstamas @ inbereses a cobrar
{158,165,654) 55,934 419
Désminucidn {sumenio) en  intereses por cobrar sobire
inversicoes y disponibies 87,985 {8,956,279)
Pago de prestaciones [aborales {595,214} (2,503,973)
Aumento (disminucita) en depbsins de clienlas 280,203,149  (317,455,510)
54,034,154  (318,303,674)
Electivo nelo provisto por ks actividades
de opercin L 141,472,080 (260,803,.409)

{23) Principales riesgos bancarios

Esta secdon provee detalles de la exposicion de riesgos y describe los
meétodos usados por la administracion del Banco para controlar dichos
riesgos. Los mas importantes tipos de riesgos financieros a los que el
Banco esta expuesto, son el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de mercado. Elriesgo de mercadoincluye el riesgo de tipos de cambio y
riesgo de tasa de interés,

Otros riesgos de negocio importantes son o que se reflere a la
prevencidn y deteccidn del uso indebido de los produclos y servicios
financigros en el Lavado de activos, Tecnologico, Reputacional,
Estratégico, vy el Riesgo Operacional,

Estrategia de uso de instrumentos financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso
de instrumentos financieros, los que no incluyen derivados. El Banco
acepla depositos de clienles a tasa fija, a distintos periodos y procura
generar margenes de rendimiento superiores mediante la inversion de
dichos recursos en activos sdlidos. El Banco busca incrementar estos
margenes medianie [a estructuracidn de los recursos y préstamos de
corto plazo a plazos mayores v a tasas superoras, mientras mantenga
suficiente liquidez para cumplir con las cbligaciones a las que podria
estar sujeta. El Banco también procura incrementar sus beneficios
medianie la obtencidn de margenes superiores mediante la colocacion
de préstamos a empresas con un rango de créditos estables. El Banco
también asume garantias y olros compromisos como cartas de crédito,
avales, fianzas y olros.

Riesgo de crédito

Riesgo de Crédite es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago
o pago inoportuno de las obligaciones a cargo de prestatarios, deudores
de cualquier tipo, anticipos olorgados a prestadores de servicios, riesgo
de contraparte de las inversiones y cualquier olra operacidn que
determing una deuda a favor de la institucidn.

El Banco tiene un comité de administracion de niesgos, el cual se encarga
de establecer y vigllar el cumplimiento de las politicas de crédito, las
cuales establecen limites orientados a administrar en forma eficiente el
riesgo de credito, adicionalmente el Banco esta regulado y supervisado
porla Comisidn.

. Limites en la colocacién de créditos por producto

En cumplimiento a la Resolucién No. 471-12/2006 sobre el Reglamento
para las Operaciones de Cradito de las Instituciones Financieras con
Grupos Econémicos del BCH, los créditos otorgados a un grupa
econtmico integrado por personas nalurales o juridicas no relacionadas
a la institucidn, no podran exceder el 20% del capital y reservas del
Banco. El porcentaje anterior podra incrementarse hasta un 30% del
capital y reservas del Banco si se le presta a un mismo grupo economica
y las empresas que lo conforman se dedican a actividades cuyos flujos
de efectivo sean independientes, sin exceder el 205 del capital y
reservas del Banco los préstamos destinados a una misma actividad. Se
podran oftorgar prestamos a una misma persona natural o juridica hasta
el 50% del capital y reservas del Banco, si cuenta con garantias
suficientes.

Es de sefalar que el banco cuenta con un presupuesio anual de
colocacion para cada uno de los productos, el cual se monitorea y da
seguimiento mensual en diversos comités de Goblemo Corporalivo,
tomando en consideracidn el apetito de riesgo aceptado por la Alta
Gerencia y Unidad Reglonal,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Banco encuentra dificultades en
cumplir obligaciones asocladas con pasivos financieros que son
liquidados entregando efectivo u otro activo financlero.

El enfoque del Banco para administrar la liguidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, lanio en condiciones
naormales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceplables.

La posicion de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de
liquidez son llevadas a cabo de forma regular bajo una varedad de
escananos que abarcan tanto condicionas normales de mercado, comao
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también mas severas. Todas las politicas y procedimientos de liquidez
se encuentran sujetas a la revision y aprobacién del Comité de Activos y
Pasivos.

El Banco depende de los depdsitos de clientes e instrumentos de deuda
emitidos como su fuente primaria de fondos. Los depdsitos de clientes
generalmente tienen vencimientos y una gran proporcion de estos son a
la visia, la naturaleza de corto plazo de esos depdsitos aumenta el resgo
deliquidez.

« Eldesaquilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera
del Banco;, v

« Latasa de cambio del contrato subyacente de las transacciones
de moneda extranjera pendiente al cieme.

Al'31 de diciembre de 2018y da 2017, los totales de aclivos y pasivos
¥y operaciones conlingentes en moneda extranjera, son las
siguientes:

5 ; ; ) ! 31 de diciembre

El Banco esta sujeto al encaje legal e indice de adecuacion de capital 2018 017
requendao por las entidades reguiadoras,

Totalactives  USS 1098820802 L 2674363031 USH 92134288 L 2,173,254.368
Las Mormas de Riesgoe de Liquidez, Resoluckdn SB No, 1579/07-10-2010 Total pasivas 104.412.707 2 541 237,780 91423772 214941843
y GE No.252/25-02-2015, GES No. 804/13-10-2015, aprobd y reformd Posicidn neta 5470155 133,135,251 1.010,516 23 B35.637
respectivamente, establece que la Inslitucion debe mantener las Parbidas fuera
posicionas siguienias; de balance (B44E3131)  (1.568,923.021) (G1,689.430)  (1,455.124,098)

PrimeraBanda(30dias)  SegundaBanda (60dias) USS (56.962.006) L(1435787.770) USS (BO.678.914) L (1.431,286,162)

<=1yezactivosliquidos <=1 .5veces activosliquidos

Algunas partidas fuera de balance se encuentran garantizadas por

Al cierre del ejercicio al Banco ha dado cumplimiento a estas ;
bancos del exterior.

disposiciones al presentar las relaciones slguientes:
Posicion para 30dias:  -0.41 Riesgo detasa de interés

Posicion para 90dias:  -0.78
3 El riesgo de flujo de efectivo por tasa de inlerés es el nesgo que los

futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctden por
cambios en la tasa de interés de mercado. El riesgo de wvalor
razonable de tasa de inlerés es el riesgo que el valor de un
instrumentao financiero fluctie como consecuencia de cambics en la

Al 31 de didembre de 2018
Menos  Entreuncy  Enietresmesss Enfredosy Misdefnes
deunmes lresmeses  yumafio tresafios afios

Ariivos financieros: tasa de interds da mercado. El Banco estd expuesto a los efectos de
Dispanibiidades L 129032503 r r ¢ ’ fluctuaciones en los nivales actuales de riesgo de tasa de interés de
Inversiones BETER00  THIGBO3IE  ITSESTE14 440595537 664037645 mercado tanto en su valor razonable como en sus flujos. Los
Préstamos a cobrar BTOA1A01  ZITIABEE  MTAILTED 3256054 1A margenes de interés podrian incrementarse como resultado de tales

Inerecses a cobear préstamos 4133506
Inferases & cobrar imversiones 31328474

L 444457504 10280800 STAZT4N¢ 41365056 702232087

cambios, pero pueden reducir o crear pérdidas originadas por
movimientos inesperados.

Pasivos fnancisros: La administiracidn establece limites sobre el nivel de descalce de
Olbbgacionss hancarias L i X, 180,711,878 i tasa de interés que puede ser asumido, el cual es monitoreado
Diegdisitas de chenles 240ET 2281685764 diariamenta.
Interesés 3 pagar 1047 : La magnitud del riesgo depende de;
Cuentas a pagar 7425194 - - . .
L 1MB0IT300 2oeiessye4  BOTINETE : . « Latasadeinlerés subyacenie y relevante de los activos y pasivos
. : financieros; y
4131 de diciembre de 2017 * Los plazos de los vencimienios de la cartera de instrumentos
Menos  Entreunoy [Esebesmess Entredosy Mis detres financieros del Banco.
Activos Bnencsncs: T i S ) Suslancialmente, lodos los activos financieros del Banco generan
Disponbiidades ) L So4706 655 intereses. Los pasivos financieros del Banco incluyen tanto pasivos
; e que no generan intereses, asi como pasivos que generan intereses.
IFre.-staE g e ggzﬁ Zgﬁmﬁ E}Zggm Tg'ﬁdsg 2?:%3% Los aclivos y pasives del Banco que generan intereses estan
| rmsaa 1&!;{;?0 '_ES' i 20 '_29' e basados en tasas que han sido eslablecidos de acuerdo con las

Infereses a cobear mversiones 3391628 tasas de mercado.

L 4588154 M2TE0456  2R9.040506 TOTATEENS ISR

La estruciura de vencimienio de los activos y pasivos financieros del

Pasivos fnancisros: Banco se encuentra revelada en los cuadros anleriores.
Obigacones bancarss. L - . . .
Diepisitos oo centas GITHRTET 14BN - . Los instrumentos financieros del Banco incluyen dentro de sus
Infenerses & pagar - - - - condiciones, la vanabilidad en las tasas de interés, de ésta forma el
Cuentzs a pagar 156,991 54 - - - - Banco administra este riesgo
Acreedores varios 17910347 STEA31 16420987
L TO2EMI% 14MSASE 164929047 Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los
instrumentos financiercs del Banco:
La siguiente tabla provee un andlisis de los activos y pasivos financieros de i 2018 % 2017
seuerdo con los vencimientos, basados en los periodos remancentes de pago Lempiras Ddlares Lempiras Ddlares

Activos financieros

Inversiones 8.46% 0.00% B.48% 0.00%
Riesgo de tipos de cambios Préstamos por cobrar 10.14% 3.92% 10.14% 3.82%
Es el riesgo al que esia expuesio el Banco, que surge por la
posibilidad de variacicnes en los lipos de cambio correspondientes a Pasivos financieros
Instrumentos en los cuales la institucién tiene una posicidn abierta, Depésitos 1.02% 0.001%
larga o corta, tanto en el balance como en operaciones fuera de Obligaciones bancarias 0.00% 0.00%
balance, Lamagnitud del riesgo depande de:

02% 0.001%
00% 0.00 %

o -
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Riesgo de lavado de activos

Consiste en al nesgo de que los servicios y producios del Banco puadan
ser utilizados para la legitimacidn de actives financieros, de modo que
puedan ser usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce
Esio podria tener implicaciones legales o sanciones por incumplimiento
del reglamento vigenie para la pravencian y deteccidn del uso indebido
de los productos vy servicios financlercs en el lavado de activos, ademas
del deterioro que podria ocasionar ala imagen del Banco.

El Banco en apego a lo establecido en el Articulo Mo del Reglameanto
para la Prevencién y Deteccién del Uso Indebido de los Productos y
Serviclos Financieros en el Lavado de Activos, ha designado un Sub
Director y un Comité da Cumplimiento para recomendar las medidas a la
prevencicn y deteccion de lavado de activos, dentro de estas medidas
implementadas se encuentran los procedimientos relatives al
conocimiento del cliente, entrenamiento del personal, reporte de
transacciones, elc

Riesgo de valoracion (o de modelacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los
modelos de valuacion utiizados para determinar los valores de los
actives o pasivos, El Banco cuenta con diferentes Comités que
manilorean los diferentes productos y nichos de mercados para alertar
situaciones que ameriten cambios a nuestros productos y politicas,
estos comités son: Comité de Gobierno Corporativo, Comité
Estrategico, Comite ALCO y el Comité de Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo operacional

El nesgo operacional se refiere a cualquier aspecto de las areas de
negocio del Banco y cubre un amplio espectro de temas. La definicion de
resgo operacional comprende las pérdidas dervadas de fraudes,
actividades no aulorizadas, errores, omisiones, ineficiencias y fallas en
los sistemas o en los eventos extenos.

Los siguientes riesgos se encuentran en la definicion de resgo
operacional ¥ esian sujetos al marco de administracion del Comité de
Riesgo Operacional del Banco: Cumplimiento, Fiduciario, Juridico,
Infermacidn, Contabilidad, Impuestos, Fraude externo, Fraude intermao,
Personal, Fisico/lnestabilidad, Continuidad del negocio, Sistemas y
Operaciones.

El Riesgo operacional es inherenile a cada operacidn y se deriva da
errores o fallas, deliberadas o que ocurran de otra forma, en [a ejecucion
de un negocio. El objetivo del Banco es manejar el riesgo operacional
mediante el establecimiento e implementacion de procedimientos
eficaces, asl como la capacitacibn adecuada del personal para que lleve
acabo dichos procedimiantos.

El Banco utiliza el método "Evaluacion de Riesgos y Controles”, donde
identifica aquellos eventos o posibles riesgos que puedan afectar los
objetivos, resultados e imagen del Bancoe teniendo en cuenta los
confroles para prevenlr, limitar, corregir la ocurrencia de estos eventos,
asi como la implementacion de mejoras a los procesos y controles
existentes.

Riesgo estratégico

Es la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibiidad de
implameantar apropiadamente los planas de negocio, las estrategias, las

imagen o posicionamliento negativo ante los clientes, que conlleve a una
disminucidn del volumen de clientes, a la calda de ingresos y depdsitos.
Lina mala gestidn de los demas riesgos inherentes a la institucion incide
enealnasgo repulacional,

Todos los empleados deben salvaguardar la reputacién del Banco
manteniendo los niveles mas altos de conducta en todo momento,
estando al tanto de los temas, actividades y asociaciones que pudieran
implicar un riesgo para &l buen nombre del Banco a nivel local, regional e
internacional, colaborar en el cumplimiente de las normativas aplicables
y por ende proleger la buena reputacitn del Banco, evilar acciones
disciplinarias por parie de los reguladores y demandas por parte de los
clientes.

Coordinar, supervisar la implementacién de politicas, normas,
procedimientos y controles crientades a la prevencion del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo, con el objetivo de asegurar que
el Banco dé cumplimienlo a las disposiciones legales y proleger la
imagen del Banco,

Riesgotecnologico

Es la posibilidad de que existan Inconvenientes relacionados con el
acceso o uso de la tecnologia y cuya aparicidn no se puede determinar
con antenoridad.

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se
encuentra el Riesgo de la Informacion, El Riesgo de Informacion (IR} es
&l que ocurre si la informacidn confidencial del Banco, donde quiera que
se encuentre y en cualquier formato en que se guarde, es robada o
manipulada sin autorizacitn, La Informacian del Banco en cualquier
medio, esta sujeta a una obligacién estatutaria, ley comln, contractual o
a cualquier nivel de secretividad, incluyendo las Normas del Banco.
Debido a que este riesgo también impacta en e riesgo reputacional, en
es5a seccion se proporcionan mas detalles sobre la forma de gestionario.

Adecuacién de capital

Para calcular la adecuacidn del capital, el Banco ulilizaba un indice
establecido por la Comisidn. Este indice mide la adecuacidn de capital
comparando el volumen de los recursos propics del Banco con fos
activos ponderados conforme a su riesgo relativo,  Para efectos de la
adecuacibn de capital, los recursos propios se clasifican, en funcidn de
su permanencia en el negocio, como capital primaric y capital
complementario. Los aclivos se ponderan, segln su grado de riesgo,
con una escala porcentual del 0%, 109, 2006, 50%, 100%, 120%.150 v
175%. aplicables a los saldos acumulados nelos de depreciaciones y
amortizaciones que presenten al final de cada mes las distintas partidas
orubros del balance.

Segun el aiculo 37 de la Ley del Foralecimiento ¥ las normas de
adecuacitn de capital, resolucidn No.292/16-12-2016, con el objeto de
mantener la solvencia, el indice minimo de adecuacidn de capital
establecido por la Comisidn es del 10%. Al 31 de diciembre de 2018, el
Banco muestra un indice de adecuacion de capital de 39,66% (40.02% al
31 dediciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el indice de adecuacién de capital del
Banco es el siguiente:

31 de diciembre
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decisiones de mercado, |as asignaciones de recursos y su incapacidad Adecuacion de capital 2018 2017

para adaptarse a los cambios en el entorno de los negocios. Asl mismo, Capital primario L 498000000 398,000,000
abarca el riesgo que emerge de la pérdida de participacion en el Capital complementario 162,203,617  172,257.642
mercado y/o disminucion en los ingresos gue pueden afectar la situacion Recursos de capital L BBO203.617 570257 642
financiera de la institucion. Activos ponderados = et
Anualmente se presenta el Plan Estratégico a la Junta Directiva para su Activos ponderados con 10% deriesgo L 2,686,407 3,526,627
aprobacion. Luego trimestralmente se analiza las variaciones en la Activos ponderados con 20% de resgo 27.968 424 10,371,015
misma Junta Directiva para determinar acciones necesarias para Activos ponderados con 100% de riesgo 1,517 852,023 1,375,049 181
cumplir con el Plan en caso no $e esta cumpliendo o se prevé situaciones Activos ponderados con 150% de riesgo 116,215,383 34,957,268

que puadan impedir el cumplimiento del Plan, An 977

Total activos ponderados por riesgo L 1,664,722,237 1,424,804,091

Riesgo reputacional y sustentable Relacion (recursos de capital/activos

ponderados) %

Suficiencia de capital

39.66%
L_ 493,731,393

40.02%
427,777,233

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacidn
de una opinidn pdblica negativa scbre los servicios prestados por la
instituckdn (fundada o infundada), que fomente la creacitn de mala
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, tasas de interés, precios de las acciones,
cambios de moneda extranjera y devdas constantes (no relacionadas
con cambios en la posicidn crediticia del obligado / emisor), afecten los
ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetive de administracidn del riesgo de mercado es administrar y
controfar las exposiciones a este riesgo dentre de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar [a rentabilidad.

El riesgo de mercado incluye el analisis de los componentes que se
citan a continuacion:

+ Riesgode precio

Se define como el riesgo de pérdida que se origina de cambios
adversos en los precios de mercado, incluyendo tasas de inlerés,
precios de acciones, etc.. asi como los movimientos en los precios de
las inversionas.

* Riesgode monedao detipo de cambio

El Banco esta expuasto a efectos en las tasas de cambio en moneda
extranjera sobre su posicion y flujos de efectivo. La administracion
limita el nivel de exposicion y monitorea diafamente su siluacian.

Se define como el resgo de pérdida que se origina de cambios
adversos en los precios de mercado, incluyendo tasas de interés y
precics de acciones, asl como los movimientos en los precios de las
inversiones

Riesgolegal

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas dervadas ded incumplimianto
de normas legales, emoras y omisiones en la confratacion, de la
inobservancia de disposiciones reglamentarias, de cédigos de
conducia o normas élicas. Asi mismo, el riesgo legal puede derivarse
de situaciones de orden juridico que afecten la titularidad o
disponibilidad de los activos, en detrimento de su valor. Esto incluye las
normas para la prevencion y detenddn del uso indebido de los
senvicios y producios financieros en el lavado de activos.

El Banco monitorea el riesgo de legal mediante el Comité de Gestidn
Integral de Riesgos, Comité de Goblerno Corporativo, Comite de
Audiloria, para asegurar la consistencia de la asesoria juridica v la
administracidn del fesgo legal en toda la organizacion.

Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se orgina de incumplimientos a los
requerimientos regulatorios o legales en la jurisdiccidn en la cual el
banco opera. También, incluye cualquier pérdida que podria originarse
de cambios en los requerimientos regulatorios.

Riesgo Pais

El Banco monitorea y da seguimiento a las calificaciones de riesgo pails
que proporciona anualmente Fitch, Standard & Poors y Moodys.

(24) Transaccionesimportantes concompafias y otras relacionadas

Los estados de situacion financiera y los estados de resultado integral
incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas y que se
detallan como sigue:

31 de diciembre
2018 2017

Activos:

Depdsitos en bancos L 122,249,800 56,412,903

Cuentas a cobrar 23.054 -
Pasivos:

Depoasitos 44 471,218 60,483,158

Obligaciones 180,711,878 -

Ingresos 507 292 208,303

Gastos 52,359,108 61,780,211

{25) Compromisosycontingencias

Pasivo laboral total

A partir del mes de octubre del afo 2009, el Banco reconoce la
provision del pasivo laboral total de acuerdo con los requerimientos del
ente regulador, establecidos en la resclucidn No1378/08-09-2008,
emitida por la Comision, la cual requiere gue el Banco registre a partir
del afio 2009 un 5% anual del pasivo laboral total (PLT), hasta
completar el 100% en el afic 2028,

Esta provision Gnicamente sera afectada con los ajustes derivados de las
aclualizaciones de los calculos, los cuales a su vez se veran afectados por
los cambios en el personal, como ser nuevas contralaciones, salidas o
premociones, El Banco tigne una provision por este concepto por L
32905443 enedafio 2018 y L36,396.933 para el afo 2017.

Provision Corriente para Prestaciones Sociales

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesanlia
equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo, con un maximo
de veinticinco meses, El Banco esta obligado a pagar por ese mismo
concepto, el 35% del importe correspondiente por los afos de senvicio, a
aguelics empleados con mas de quince afios de laborar para el mismo, si
éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacidn laboral. Un
75% del imporle de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de
empleados fallecidos, que tengan sels (6) mases o mas de laborar para el
Banco. Aungue el Banco es responsable por ese pasivo contingante, bajo
condiciones normales la cantidad a pagar durante cualguier afio no sera
de consideracion vy el Banco carga a gastos los desembolsos cuando
suceden,

Los movimientos de la provisidn para prestaciones sociales son como
sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Saldo al principio del afio L 36,396,932 25,348,959
Gasto (provision) del afio 4,638,605 13,551,946
Pagos efectuados en el afio 585214 2503973
Reversiones en el afio 7,534,881 -
Salda al final del afto L 32,905,442 36,396,932

La provision corrienta se detalla asi:

31 de diciembre

2018 2017
Bonificaciones L 12,636,192 11,849,729
Décimao tercer mes 7.719 -
Décimo cuario mas 1.856,778 1,790,852
Vacaciones 5.631,B64 5.498,835

L 20,132,554 19,138,416

Impuesto sobre larenta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta comespondientes a los
anos terminados del 31 de diciembre de 2006 al 2016, no han sido
revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con la legislacion
fiscal vigente las declaraciones del impuesto sobre la renta de los
pericdos, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales
hasta por los cinco (5) Gltimos afos, a partir del periodo fiscal terminado al
31 de diclembre de 2012, las facultades de revision de la autoridad
competenta prescribirdn entre 5y 10 afios.

Precios de transferencia

El Decreto No, 232-2011 de fecha B de diciembre de 2011, contiena la Ley
de Regulacion de Precios de Transferencia, que entrd en vigencia a partir
del 1 de enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones
comerciales y financieras que se realizan entre partes relacionadas o
vinculadas, valoradas de acuerdo con principio de libre o plena
competencia. En dicha ley se establece que los contribuyentes del
Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que realicen
operaciones comerdales y financieras entre si, estan en la obligacién de
determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y deduccicnes,
aplicando para dichas operaciones y resultados operativos, los precios y
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margenes de ulilidad que se hubleren utilizado en operaciones
comerciales y financieras comparables entre partes independientes. El
18 de septiembre de 2015, se publico el Acuerdo No.027-20135,
correspondiente al Reglamento de esta Ley, y el 18 de diciembre de 2015
vencid el plazo para la presentacion de la declaracidn jurada informativa
anual de precios de transferencia del periodo fiscal 2016. Mediante
decreto 168-2015 publicado en e diario oficial "La Gaceta™ el 18 de
diciembre de 2015, es ampliado el plazo de vigencia para la presentacion
de la declaracidn en mencidn, hasta ol 31 de marzo de 2016, exentos da
multas, iIntereses y recargos.

El Banco presentd la declaracion para el periodo fiscal 2015, el 2 de mayo
de 2016,

Litigios

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Banco no enfranta ningln tipo de
litigios en su contra,

Instrumentos financieros fuera del balance

En el curso normal de las operaciones del Banco hay varios compromisos
¥ pasivos contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc,, los
cuales no estan reflejados en los estados financieros adjuntos. El Banco
no anticipa pérdidas como resultado del desenvolvimienio de estas
transacciones. Estos pasivos contingentes, se detallan como sigue;

31 de diciembre

2018 2017
Avales y garantias bancanas emitidas L 916,404 465 903,349,740
Créditos por utilizar 883,372,148 883,661,187

L 1,788,776,613 1,787,010,927

(26) Otros ingresos

En 20186, Citi implementd la Asignacidén Geografica de Ingresos ("GRA -
Geographic Revenue Attribution™) para simplificar y estandarizar las
politicas de precios entre compafiias, creando ain mas transparencia
para los negocios y entidades legales. La implemeantacidn también tiene
la intencién de alinear las politicas de precios de ftransferencia y
satisfacer los requisitos regulatorios, asi como los requisitos fiscales,
con un proceso cenlralizado y asociado con las transacciones entre
companias.

(27) Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las principales diferencias enfre las normas, procedimientos y
disposiciones de conlabilidad utilizadas por el Banco y las Normas
Intermacionales de Informacién Financlera (NIIF) se detallan como
sigue;

Reconocimiento de ingresos y gastos sobre préstamos

El Banco reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos y
servicios financieros proporcionados a los clientes cuando los cobra.
Tambieén reconoce come gastos, los costos para el olorgamiento de los
préstamos en el momento en que se incurre en ellos, sin embargo, las
Mormas Internacicnales de Informacitn Financiera requieren que tales
ingresos ¥ gastos sean diferidos durante la vigencia del instrumeanto
financiaro.

Provisitn para préstamos e intereses de dudosa recuperacién

La provisidn para préstamos e intereses dudosos es determinada de
acuerdo a las disposiciones de clasificacién de carlera de la Comisién, la
que revisa y aprueba penddicamente los crilerios utilizados, asi como el
nivel de reservas requeride (nota 3}, Conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las reservas para los activos
deterioradas significativos se determinan cuantificendo la diferencia
entre el saldo en libros de estos actives y el valor presenta da los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa efecliva de intards
original de los créditos. En cuanto a los préstamos por monlos menores y
con caracteristicas homogéneas, la determinacidn de la provision para
préstamos dudosos se realiza en base al comporiamiento histdrico de
las pérdidas del portafolio. Ademds, los ajustes que resultan de las
revisiones de los criterios de clasificacion, efectuada por la Comisidn,
nommalmente se registran en el pericdo en que se emiten los informes
definitives de la revision. De aceerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera los ajustes deben registrarse en el periodo a que
corrasponden la evaluacion de deteriorn.

Importe depreciable de los activos fijos

El Banco determina el importe depreciable de sus activos fijos después
de deducir el 1% de su costo como valor residual de acuerdo con la
norma local, Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
establecen que el importe depreciable de un aclivo se determina
despues de deducir su valor residual, pero establece que este valor
residual es el importe estimadoe que el Banco podria obtener
actualmente por desapropiarse del activo, despuéds de deducir los costos
aestimados por tal desapropiacitn, si el active ya hublera alcanzado la
antigliedad y las demds condiciones esperadas al término de su vida Gtil.

Remuneraciones a la Gerencia

El Banco no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requendo de conformidad con la
Morma Internacicnal de Contabilidad No.24,

Valor razonable de activos y pasivos monetarios

Las Narmas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) reguieran
que se divulgue en los estados financieros el valor razonable de los
activos vy pasivos monelarios, El Banco no revela esta informacikn en
los estados financieros.

Deterioro de activos

Las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) reqguieren
que la administracion del Banco determine el valor recuperable de los
activos sujetos a deterioro v el efecio sea reconocido en el estado de
resultado integral por los gastos originados por ese detenoro,

Revalaciones

Las Normas Intemacionales de Informacién Financiera requieren un
mayor nivel de revelacién en las notas a los estados financieros,
especialmenie en lo que corresponde a los estados financiercs (e.q.
politicas de manejo de nesgo, valor razonable de los instrumentos
financieros, exposicion a varas modalidades de riesgo, créditc). Las
revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y
olros usuarios de los estados financieros a interpretar de manera
razonable los estados financieros y, a tomar decisiones adecuadamente
informados.

Cambios en politicas contables y correcclén de errores

El Banco registra como ingresos o como gasios de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable
para los Bancos, establece una cuenta en la que se contabilizaran
ingresos o gastos de afios anteriores, Las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera contemplan siempre que sea practicable que el
Banco corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros formulados despuéds de
haberos descubierto:

= Re expresando la informacidn comparativa para el pericdo o periodos
anterioras en los que se ongind el error, o

= 5i el error ocurrid con anterioridad al periodo mas anfiguo para el que
se prasanta informacidn re expresando los saldos iniciales de activos
pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Garantias otorgadas
El Banco actualmente no valora dentro del estado de situacion
financiera, las garantias otorgadas, en general, las garantias son
olorgadas por un plazo de 1 mes a 2 afos y medio y las carlas de crédito
y aceptaciones bancarias por plazos de 1 mes a 6 afos. Las Mormas
Internacionates de Informacidn Financiera contemplan:
+ Las garantias olorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.
+ Generalmenie el valor razonable al inicio se considera que es igual al
valor de la comision cobrada por otorgar la garantia
= Con poslenionidad, se valoran al mayor valor entre:
= Laestimacidon del monto a pagar segin se explican enla MIC.
= El imporie reconocido inicialmenie menos cuando proceda, su
amortizacidn acumulada.

Intereses devengados

El Banca registra los intereses a medida que se devengan, aplicando el

método lineal de devengo y el reconocimiento de los mismos es

suspendido a los 80 dias de no pago. Las Mormas Internacionales de

Informacidn Financiera contemplan:

+ El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los Inlerases

tanto ganados como pagados, sean reconocidos por el método
axponencial del devengado.
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Valor razonable de las inversiones

El Banco no ha registrado la provisitn para inversiones, de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.39,
relacionada con el deterioro de los activos.

Instrumentos financieros NIIF 9

A partir del 1 de enaro de 2018 entrd en vigencia la NIIF 2 “Instrumentos
Financiaros®, la cual introduce varios cambios, siendo uno de los mas
destacables la forma en que hasta ahora se ha valuado y registrado el
deterioro sobre los préstamos y cuenitas por cobrar de los bancos.

Con la implementacidn de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros™, se
introduciria un modelo de deterioro basado en las pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo aclual que se basa en las pérdidas
crediticias incurridas.  Este nuevo modelo de pérdidas credificias
esperadas se fundamenta en lo que se espera suceda en el futuro,
mientras que el modelo actual que utiliza e sistema financierc de
Honduras esia basado en normativas implementadas por la Comision,
haciendo algunas consideraciones de: capacidad de pago del dewdor,
comportamiento de pago del deudor, disponibilidad de garantias y
entoma economico. Implementando la NIIF9 no sera necesario que s5e
haya producido lo que actualmente conocemos como un evenio de
deterioro y conceplualmente, lodos los activos financieros tendran una
pérdida por deterioro desde el “dia 17, posterior a su recenocimiento
inicial.

Este nuevo enfoque se estructura a traves de tres fases en las que puede
encontrarse el activo financiero desde su reconoccimiento inicial,
basandose en el grado de riesgo de crédito, circunstancias en las que se
produzeca un incremento significative en el riesgo de crédito v la
identificacidn de evidencia objetiva del deterioro. La valoracidn de la
pérdida esperada va a requerr realizar estimaciones de pérdidas
basadas en informacidn razonable y fundamentada de los hechos
pasados, las condiciones presenies y las previgiones razonables y
justificables respecto de las condiciones econdmicas fuluras, por lo que
el juicio y las estimaciones a realizar seran importantes.

La provision para prestamos a intereses dudosos debera actualizarse en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en las pérdidas
esperadas, las fases del deterioro del activo también definiran el modo
en que se delerminaran los ingresos por inlereses provenientes de
préstamos por cobrar; una vez que dicho activo se encuentra en la fase
tres (aclivos con evidencia de deterioro an la fecha de reporte) an cuyo
caso el ingreso por inlerés se calculard sobre el valor contable del activo
neto de la estimacion.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado

El Banco debe revelar segin ko requiere la NIIF 7, un analisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales el Banco
esta expuesto a la fecha de los estados financieros, mostrando coma la
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por
cambios en las variables relevantes del riesgo que fueran
razonablementa posibles.

Pasive laboral = beneficios aempleados

El Banco registra una provisidn para el pago de prestaciones laborales
por despido, muerte o renuncia voluntaria utiizando los porcentajes
establecidos por la CNBS (nota 26, pasivo laboral total). Segin circular
MWo.056/2008 que establece el registro de una reserva incremantal para
cubrir el pasivo laboral. Adicionalments el Banco carga a gastos los
desembolsos para el pago de prestaciones sociales (nota 26, provisidn
cormiente para prestaciones sociales). Las NIIF indican como contabilizar
y medir los planes de beneficios definidos v beneficios por terminacidn,
El cambioc mas importante se refiere a la contabilizacién de los cambios
en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las
enmiendas requieren el reconocimientc de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los
actives del plan cuando se ocurran, v por lo tanio eliminar el “enfoque del
corredor” permitido por la version previa de la NIC 18 y acelerar el
reconocimiento de los costos de servicios pasados, Las modificaciones
requieren que todas las ganancias y pérdidas acluariales sean
reconocidas inmediatamanie a través de otro resultado integral para que
el aclivo o pasivo nelo reconocido en el estado de posicién financiera
refleje el valor lotal del déficit o superdvit del plan. Por olra parte, el costo
de los intereses y e rendimiento esperado de los activos utilizados enla
versidn anterior de la NIC 19 se sustituyen con un monio de “intereses

nelos”, que se calcula aplicando la tasa de descuento a los beneficios
definidos pasivos o actives netos. Las modificaciones de la NIC 19
requieren la aplicacion retroactiva

Ley Sobre Mormas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decrelo No 189-2004 del 16 de lebrero de 2004 (reformado
rmediante decrato No.186-2007) del Congreso Nacional de la Replblica
de Honduras, se emilib la Ley Sobre Normas de Contabilidad v de
Auditoria, la que liene por objeto establecer el marco regulatorio
necesario para la adopcidén e implementacién de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF's) ¥ de las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA's), La Junia Técnica de Normas de
Contabilidad y Audrtoria, es un ente de caracter técnico especializado,
creado segin decreto No. 188-2004, La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria segin resolucion No. 001/2010, publicada en el
diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordd
que las compafias e instituciones de inlerés plblico que estén bajo la
supervision de la Comisidon Macicnal de Bancos vy Seguros (CHNBS)
aplicaran las Normas Intermacionales de Informacitn Financiera (NIIF
completas), sequn lo establezca dicho ente regulador. Al respecto, la
CMBS emitid la resolucidn SB Mo.1404/30-07-2013 vy sus reformas
mediante la resolucion SB No.2496/16-12-2013, para establecer que las
Instituciones del sistema financiero implementaran las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF en forma parcial
combinadas con Mormas Prudenciales, en el periodo del 1 de eneroal 31
de diciembre de 2016, siendo el afio de transicitn para la adopcidn por
primera vez en forma parcial de las NIIF s el periodo del 1 de enero de
2016.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros segin Circular Mo . 253/2013
y resolucion, SB No.2496/16-12-2013, amplio plazo para que las
instituciones del sistema financiero implementen las MIIF's, en el
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 20186, estableciéndose
como afio de transicitn para la adopcion en forma parcial por primera
vez de las NIIF s el periodo del 1 de enaro al 31 de diciembre de 2015,
Ademas, la Comisidn mediante resolucidn SB No B73/25-06-2015
aprobd parcialmente al marco contable basado en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF ), combinadas con las
Mormas Prudenciales emitidas por la Comision, aplicables a las
Instituciones Bancarias, con la emisidn del balance inicial al 1 de enaro
de 2015 de forma exira contable, inicia el afo de transicibn para la
adopcidn en forma pancial por primera vez de las NIIF.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las
Mormas Ilermacionales de Informacion Financiera (NIIF ) deben cumplir
con todas las normas e interpretaciones refacionadas.

(28) Patrimonio restringido

Al 31 de diciembre, el patrimonio restringido del Banco esta constituide de la
manera siguiente:

Saldo al Saldo al
Patrimonio restringido 31.12.2017 Constitucidn Liberacién 31.12.2018
Ajusies por valoracidn de otro L
resultado infegral
(imversiones) 6,190,225 5479332 (9,052.258) 2.607,300
Total patrimonio restringido L 6,190,225 5,479,332  (9,062,258) 2,607,300

{29) Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Repdblica de Honduras es el lempira (L) y el tipo
de cambio an relacitn con el délar de los Estados Unidos de América (LISS)
s regulado por el Banco Central de Honduras. Segln resolucion No.139-
4/2005 del Banco Central de Honduras del 22 de abril de 2005, aprobd el
reglamento para la negociacion poblica de divisas en el mercado cambiario,
que eslablece que las personas nalurales o juridicas podran adquiris
directamente o por medio de un agente cambiarto divisas en subastas
plblicas que s& llevan a cabo en el Banco Central de Honduras, Mediante
resolucidn No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, e Banco Central de
Honduras establecio las variables delerminantes del precio base de la divisa,
la que serd revisada semanalmente. Al 18 de marzo de 2019, el precio
promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de L24.4210 por
USS1.00. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el precio promedio de
compra de la divisa era de L24.3388 y L23.5879 por USS51.00,
respectivamenta,
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{i) Frecuencia y severidad de los reclamos

Para los confratos de seguros de propiedades, los cambios
ciimatoldgicos pueden dar origen a8 evenlos mas frecuentes y de
severas consecuencias, tales comeo inundaciones, huracanes y
vendavales, Honduras estd expuesta a dichos riesgos dada su
ubicacion geografica.

La Compafiia tiene el derecho de cambiar la tarifa de las primas en las
rencvaciones, al igual que de establecer deducibles y de rechazar
reclamos fraudulentos. Los contratos se suscriben para cubiir el valor
comercial de reemplazo de las propiedades vy contenidos asegurados,
hasta el limite asegurado en la pdliza y los pagos maximos de reclamos
se limitan al monto tofal asegurado sobre la ccurrencia del evento
asequrado. La mayor probabilidad de pérdidas significativas en estos
contratos proviene de incendios e inundaciones.

Los confratos de seguros de propiedad cubren en su mayoria los
rigsgos de incendio, y catastrafico (inundacion, terremoto y vendawval),
El riesgo de seguros proveniente de estos contratos no esta
concentrado en ningun tarritorio en especifico, ya que la Compafiia
limita su capacidad de acuerdo a las restricciones por manzana
establecidas en su contraio de reaseguro. La Compaiiia no suscribe
contratos de seguros de propiedades fuera del area del pais.

;ﬂ}?ﬂu&as de incertidumbre en [a eslimacion de fos reclamos y pagos

Lluros
reclamos son analizados separadamente por subsidencia y no-
subsidencia. El desanmollo de perdidas cuantiosas o catasiroficas es
analizado separadamente. Los reclamos no-subsidentes pueden sar
estimados con gran exactilud, ¥ los procesos de estimacion reflejan
todos los factores que inciden en &l monto v el periodo en que se
afecta el flujo de efectivo por estos contratos. El corto periodo de
cierre de estos reclamos le permite a la Compaifiia obtener un mayor
arado de exactitud acerca del costo estimado de los reclamos. Sin
embargo, el largo periodo requerido para establecer la magnitud de
un rectamo de subsidencia hace que el proceso de estimacion sea
mas incierlo para este tipo de reclamos. La Compafia estima que
sus provisiones para reclamos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
son suficienlemente adecuadas para afrontar el pago de los
siniestros incurridos,

(fif)Proceso uliizado para establecer las presunciones

_31ded

ﬁ CREFSA

Para los riesgos de propiedad de no-subsidencia, la Compania utiliza
métodos estadisticos similares a los utilizados para los de riesgos de
accidentes, los cuales incorporan varias presunciones hechas para
estimar el costo total de los reclamos, El corto perlodo de ajuste de los
reclamas de no-subsidencia relacionados a la propiedad, reduce la
inceridumbre en la estimacion de eslas provisiones.

{iviCambios an las presunciones
La Compafiia no ha cambiado sus prasunciones para &l calculo del
costo de los reclamos de los contralos de seguros salvo por la
actualizacién de los costos monetanios de la reconstruccion de
propiedades, o del reemplazo o indemnizacién para contemplar el
efecto de lainflacion,

Riesgo crediticio

La Compariia esta expuesta al riesgo de crédilo, que es el riesgo de que
la contraparie no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo.
Los que potencialmente presentan rniesgo crediticio para la Compafia,
consisten primordialmente en la cartera de préstamos, carlera de primas
por cobrar, las inversiones y los contratos de reaseguros. Los depositos
&n bancos estan colocados con instituciones financieras de prestigio.

El riesgo de crédito de las inversiones y préslamos a cobrar es
minimizado a través de un portafolio diversificado, atendiendo los limites
establecidos por el Banco Central de Honduras en el Reglamento de
Inversiones para Compafiias de Seguros.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones
significativas de crédito. La maxima exposician al riesgo de crédito esta
representada por el monto en libros de cada activo financiero en el
estado de situacién financiera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez surge en la fuente de fondos para las actividades de
crédito e inversiones, en &l senfido del riesgo de no poder financiar los
activos a periodos y lasas apropiadas y el iesgo de no poder liquidar los
activos a precios y en tiempo razonables, en caso de necesidad, La
Compafiia mantiene niveles adecuados de efectivo y depositos a corto
plazo, ademas de tener acceso a fuenles adecuadas de fondos para
satisfacer, razonablemente, sus obligaciones a corto plazo (pagos de
beneficios vy reclamos por siniestros, rescale de pdlizas, gastos
operativos y obligacionas con reasequradores).

TCREFISA

Al 31 de diciembre de 2018 A un mes 1 a3 meses 3 a12 meses 1a5anos
Activos
Disponibllidades L 125630438 - - -
Inversiones financieras 30,000,000 76,000,000 176,413,445 150,260,745
Préstamos a cobrar 4,692,000 125,100 96,803 22,436,185
Rendimiento financiero a cobrar de inversiones

financheras - 2,150,785 - -
Primas a cobrar 67,036,344 9,524,847 3,558,893 138.010
Deudas a cargo de reaseguradores y

reafianzadores 519,402 79,380,082 - 83,901,271
Total aclivos L 114,878 184 167,181,714 180,069,141 256,737,211
Pasivos
Obiigaciones con asegurados L 3,493,702 963,796 11,085,044 =
Obiigaciones con reaseguradores y

reafianzadores 26,795,080 BB 283,309 - 55,867,133
Obligaciones con intermediarios 1,167 844 3,438,634 8,023,479 -
Cuentas a pagar y otros pasivos 15,502 446 2,344 036 16,983,045 31,350,346
Total pasivos L  46,959.082 93,029,775 36,091,568 87,226,479
Brecha de liquidez neta L 67919102 74,151,930 143,977,573 168,510,732
Al 31 de diciembre de 2017 A un mes 1a 3 meses 3 a 12 meses 1a 6 afos
Activos
Disponibilidades L 25,696,225 - - -
Inversiones financieras 9,435,160 79,000,000 151,370,805 138,251,766
Préstamos a cobrar - - 8,822,709 25,554,505
Rendimiento financiero a cobrar de inversiones _

financieras 2,479,037 - -
Primas a cobrar 34,356,517 8,245,838 2,673,426 25,332
Deudas a cargo de reaseguradores y

reafianzadores 1.484.23 6,672,569 - 51,994,296
Total activos L 73451170 93,818,407 162 966,840 215,825,898
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Pasivos
Obligaciones con asegurados L 2,896 255 1,535,207 493,131 5,856,952
Obligaciones con reaseguradoras y
reafianzadores 5,768,163 14,977,978 - 38,814,217
Obligaciones con Intermediarios 3,892 617 3,347 626 3,347 626 .
Cuentas a pagar y otros pasivos 8,634,602 3,638,251 23,136,748 48,444,676
Total pasivos L 22191637 _ 23500062 26,977 506 93,215,845
Brecha de liquidez neta L 51,258,533 70,418,345 135,980,434 122,610,054
Riesgo de mercado Resarvas -
, ’ y para siniestros 20,058,118 2,817,643
Es el riesgo, de que el valor de un aclivo financiero de la Compafila se Reservas técnicas y matematicas 115,549,988 50,470,144
reduzca por causa de cambios en |as tasas de interés, en las lasas de Obligaciones con
cambl_{: monetario, en los precios acclur_:f.!nus. ¥y oflras variables reaseguradoresy reafianzadores 42,008,876 17,650,482
financieras, asi como la reaccidn de los paricipantes de los mercados Obligaciones con intermediarios 10,587 889 R
a eventos politicos y econdmicos, esté a las pérdidas latentes como a Cuentas por pagar 37 847,012 e
ganancias potenciales. Otros pasivos 15I?3E:94? N
El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de P“;?ﬁ“;‘tmlma 296,219,891 30,310,173
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se
mantengan dentro de los parametros aceptables oplimizando el Riesgo de tasa de interés

retorno del riesgo.

Riesgo cambiaric

La Compafiia esta expuesta a los efectos de las flucluaciones de
cambios en los tipos de moneda. Para la administracion del rniesgo
cambiario, [a Administracidn manliene inversiones y deposilos en
ddélares de los Estados Unidos de América, los cuales son
considerados suficientes para cubrir los pasivos en la misma moneda

funcional.

Al 31 dediciembre de 2018

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de
interés, dado que los aclivos que devengan intereses v los pasivos que
causan intereses vencen o se les renueva las tasas en diferentes
periodos o los montos varian. La Compafiia mantiene controles que
permiten la administracion adecuada de los fiesgos de tasa deinterds,

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con
limites por instrumento financiero. Para efacto del rissgo de mercado,
los limites de autorizacion son establecidos en base a la
Reglamentacion establecida por el Banco Central de Honduras con su
Reglamento de Inversiones para las Instituciones de Seguros,

Activos Lempiras Dolares
Disponibilidades 8,887,76 3,742,671
Inversiones financieras 471,536,180 42,904,031 I:f:p'fm“'"““i“ ponderada g'ﬁ% gg’%
Préstamos e intereses a cobrar 22,537,680 - Délares 3'35% 2 TR,
Primas a cobrar 42 856,005 39,250,093 : .
Deudas a cargo de reaseguradoresy P i Riesgo de lavado de activos y financiamiento al terrorismo
mrmnzadortgam I o L 138,142,897 L 53,810,096 Es la posibilidad que uno o mas clienles ufilicen los productos,
: Ao mﬁqn RG0S para.ja venta y instrumentos y servicios de la Compaiia para llevar a cabo el lavado de
:::T\r{';:};a::su i P o504 dinero o encubrimiento de actividades ilicitas de acuerdo a lo tipificado
; A el 2 laLey Conftra el delito de Lavado de Activos.
Propiedad, planta y equipo 34,400,466 - cmltgywolaane @ Lavano
Oftros activos 48,414,823 157 462 E .
e : sle riesgo esta ligado al Riesgo Reputacional, pues de detectarse que
T“':m:’ 774.687.412 _ 139.904.354 una institucion aseguradora permite el lavado de activos o no mantiene
' los controles necesarios para miligar esie riesgo puede crear una
Eﬂgadwsmmumm 1%'152'933 2';1 9-;‘3‘1‘ percepcion & imagen negativa. Es por esto gue se ha creado el drea de
R:“m“ E‘“ﬁ'“'“"“ - 13?'3;2:?? Ealsjg'?{slg Cumplimiento v la Politica Conozea a su Cliente (KYC) con la finalidad
ﬂbls';:fmsrlnmf y matematicas iyl W, de controlar y revisar las transacciones de los clientes y reportar
reaseguradores y reafianzadores 11,737,742 57,207,790 ﬁ':;‘g;;;;ig:;?:;:g;;“m que-se- ebusIle: i ie: Unidad 28
Obligaciones con intermedianios 12,629,959 - )
Cuentas por pagar 66,188,873 N La Compaidiia, gestiona el iesgo de lavado de dinero para prevenir gue
Oitros 14.337.023 o o o ; e
pasivos et sus productos y senvicios sean utilizados para ocultar el origen ilicito de
Total pasivos _378.231.439 _ 121.211.629 los fondos y financiar actividades terroristas y de esta forma evitar
Posicién neta 396455973 18,692,725 daflos repuiacionales, operativas yinancieme.
La Compafiia cuenta con sisternas y herramientas aulomaticas gue
apoyan la labor de prevencion de lavado de activos y financiamiento al
Al31de d'“::"“ de 2017 terrorismo al generar aleras cuando se encuentran inusualidades en la
) _ Activ transaccionalidad del clienie, estas son analizadas y permiten tomar la
Disponibilidades 11,603,146 13,958,826 : £
Iiverelones inanclaias 386,425,850 45.100.065 decisién de continuar o no una relacion de negocios,
Préstamos 27,521,358 8,774,699 Riesgo operacional
Sﬂm::p“‘mr?;a s 36,819,048 8,482,066 El riesgo operacional se refiere a cualquier aspecto de las dreas de
LIGAE & CAMGO Careazaguradores ? negocic de la Compafia v cubre un amplio espectro de temas. La
ﬁ.ﬁﬁ“mamm? 26,230,787 33,820,308 definicion de rnesgo operacional comprende las pérdidas derivadas de
y[awm ";:E'Ifg”"’“ paralaventa fraudes, actividades no autorizadas, errores, omisiones, ineficiencias y
a::tivmmi pa. 8 S0 GiEDGRICION 4,286,444 1 fallas en los sistemas en los eventos externos.
P': np-aadnwnlayeqmm 29,560,825 % El objetivo general del Riesgo Operacional es garantizar que la
Compafiia identifigue y administre eficlentemente sus riesgos
Total activos 548.769.681 _ 110.470.008 operacionales de forma rentable, con niveles identificados de riesgo
Pastios operacional consistentes con el apetito de riesgo de la Compaiia y con
fin la C fila ha definid jati ifi d tidin o
Obligaciones con asegurados 10,659,980 121,566 iy bt o objalive: sepeoticos;de: gestin . oa

dicho riesgo, que 5e rasumen coma sigue:
CREFISATT
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*Identificacion y evaluacién de riesgos operacionales emergentes y
actuales

*identificacidn de controles claves para mitigar los riesgos, adecuados
para las politicas y procedimientos normativos de la Compariia.

* Moniloreo de controles clave, para evaluar con regularidad fa
efectividad de estos controles e identificar las acciones
correspandientes para atender cualquier laguna o deficiencia an el
control,

* Monitoreo y administracion del envio, por medio del uso de
indicadores clave, la captura efectiva, |a presentacién de informes de
casos de riesgos operacionales extermnos e intemos, la auditoria
interna y los resultados da la revisidn regulatoria.

* Mejoramiento continuo.
» Captura de datos e informacion administrativa.

Riesgo reputacional y sustenfable

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion
de una opinidn publica negativa sobre los servicios prestados por la
Compafiia (fundada o infundada), que fomenle la creacion de mala
imagen o pesicionamiento negativo ante los clientes, que conlleve a
una disminucion del volumen de clientes, a la caida de ingresos y ofros.
Una mala gestion de los demas riesgos inherentes a la Compariia
incide en al riesgo reputacional.

Como objetivo general la Compaifila ha establecido que todos los
empleados deben salvaguardarla reputacién de la Instilucidn
manteniendo los niveles mas altos de conducta en todo momenta,
estando al tanto de los temas, actividades y asociaciones que pudieran
implicar un riesgo para el buen nombre de la Compariia a nivel local,
regional e internacional ¥ con esa fin ha establecido los siguientes
objetivos especificos:

* Colaborar en el cumplimiento de las normativas aplicables y por ende
profleger la buena reputacidn de la Compania, evitar acciones
disciplinarias por parte de los reguladores y evitar demandas por
parie de los clientes.

» Coordinar, supervisar la implementacidn de politicas, normas,
procedimientos y contrades orientados a la prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismao, con el objetivo de asegurar
gque la Compafiia dé cumplimiento a las disposiciones legales y
proteger la imagen de la Compafiia.

Es responsabilidad de todos los empleados considerar el impacto
reputacional y el cuestionamiento de la integridad de la Compafiia en
cada situacion.

Riesgo tecnologico

Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados con &
acceso o uso de la lecnologia v cuya aparicion no se puede determinar
con antenoridad,

A nivel regulatorio, la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros aproba
las normas para regular la administracidn de las tecnologias de

embre de 2018 [ LA

encuentra &l Riesgo de la Informacién. El Riesgo de Informacion (IR) es
el que ocurre si la informacion confidencial de Seguros Crefisa, donda
quisra que se ancuentre y en cualguier formato en que se guarde, es
robada o manipulada sin autorizacion. La Informacidn de la Compafia
de Seguros Crefisa en cualquier medio, estd sujela a una obligacion
estatutaria, ley comin, confractual o a cualquier nivel de secretividad,
incluyendo las normas de la Compariia.

La potencial pérdida por riesgo reputacional podria expresarse como la
pérdida de confianza de nuestros accionistas o de los reguladores,
caida en el precio de las acciones, descontento de la comunidad, atc.

El proceso de mitigacion del riesgo en mencion se basa en los siguientes
objativos:

* Establecer una Infraestructura Tecnoldgica ¥y comunicaciones
seguras, confiables y estables.

* Conslruir sistemas basados en estandares consislentes que
proporcionen valor agregado al negocio,

+ Asegurar la continuidad del negocio implementando estandares de
seguridad y gestitn del riesgo.

* Desarrollar un modelo de servicios compartidos.

La unidad de Tecnologia administra su riesgo operativo mediante la
herramienta denominada matriz de riesgos y controles, la cual
proporciona una vision anticipada del nesgo y ayuda a determinar de
manera proactiva si nuastros riesgos claves se encuentran dentro de un
nivel aceptable de control,

En Tecnologia se han identificado los posibles eventos que pueden
afectar los objetivos, resultados e imagen de la institucion relacionados
a los procesos y sistemas tecnologicos, v asi teniendo en cuenta las
medidas ya establecidas para prevenir, limitar y comregir la ocumrencia de
astos eventos, asi como la implementacion de mejoras a los procesos y
controles existentes,

Riesgo de informacion

El Riesgo de Informacion (IR) es el que ocurre si la informacion
confidencial de la Compafiia, dondequiera que se encuenire y en
cualquier formalo en gue se guarde, es robada o manipulada sin
autorizacién, La Informacién de la Compafia en cualquier medio, esta
sujeta a una obligacion estatutaria, ley comun, contractual o a cualquier
nivel de secratividad.

La gestion de la Compariia del riesgo de informacion incluye, escritorios
limpios, reporte de incidencias de IR, intercambio de informacion con
lerceros y certificacion de accesos,

Administracion de capital

La paolitica de la Compafia es la de mantener una base sdlida de capital,
ademas del estricto cumplimiento con las legislaciones aplicables. La
Juntad Directiva supervisa el rendimiento del capital, que la Compafia
define como el resultado de las actividades de operacion dividido por el
patrimonio neto total, La Junta Directiva también supervisa el nivel de los
dividendos a los accionistas ordinarios,

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre fa mayor
rentabilidad gue podria ser posible con el mayor nivel de inversiones y
delas ventajas y seguridad que proporciona la posicidn de capital,

TZCREFISA

informacidn y comunicaciones en las instifuciones del sistema (5) Informacion porsegmentos

financiero mediante la Circular CNBS N* 11972005,

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se Acontinuacion, detallamos la informacion por segmentos:

Accidentes y
Al 31 de diciembre de 2018 Vida enfermedades Dafios Fianzas Consalidado
Cifras en miles
Primas L 127,749 258,424 164,071 a7.836 588,080
Devoluciones y cancelaciones
de primas 7,347 2472 10,759 287 20,865

Primas netas 120,402 255,852 153,312 37,549 567,215
Primas cedidas 78,653 156,309 75,261 12,935 323158
Primas netas de retencidn 41,749 99,643 78,051 24,614 244,057
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técnicas (ingreso ) 6,012 18,452 16,203 4,505 45,172
Variacién en las resarvas

Técnicas (gasto) B 580 7,276 19,654 3,505 39,015
Primas netas devengadas 39,181 110,818 74,600 25,614 250,214
Comisiones y participaciones por 6992

reaseguro cedido 32,585 55,918 12,543 : 108,048
Gastos de intermediacion 21,192 46,407 16,018 1,882 85,489
Margen de aseguramiento 11,403 2,511 (2,475) 5,110 22,549
Siniestros y gastos de liquidacion

Recuperados 51,860 131,797 60,680 B 244 337
Sintestros y gasios de lquidacidn 31,285 75,805 26,410 - 133,500
Salvamentos y recuperaciones - - 4,525 - 4,525
Siniestros netos 20,575 55,002 29,745 . 106,312
Margen técnico L 30,009 64,338 41,380 30,724 166,451

Accidentes y

Al 31 de diciembre de 2017 Vida enfermedades Dafios Fianzas Consolidado
Cifras en miles
Primas L 80,115 224 009 133,738 36,864 484,726
Devoluciones y cancelaciones de

primas 1.254 1,877 8,514 229 11,874
Primas netas 88,861 222132 125224 36,635 472,852
Primas cedidas 61,190 137,737 53204 18241 268,372
Primas netas de retencién 27,671 84,395 72,020 20,394 204,480
Vanacion en las reservas

técnicas (gastos) 3,865 9 806 15872 1,618 31,161
Variacitn en las reservas

técnicas (ingresos) 3,543 8,728 17,470 1,582 31,333
Primas netas devengadas 27,993 85,473 70,422 20,420 204,308
Comisiones y participaciones por

reaseguro cedido 28,142 54 359 10,824 8,319 101,644
Gastos de intermediacion 14,702 36350 15933 1,565 68,559
Margen de aseguramiento 13,440 18.000 (5,109} 6,754 33,085
Sinlestros v gastos de liquidacidn

recuperados 24 988 87,285 39,885 1,116 163,294
Siniestros v gastos de liquidacién 16,403 57,140 5,529 558 79,630
Salvamentos y recuperaciones - - 3,783 - 3,783
Siniestros netos 8,585 40,155 30,583 558 79,881
Margen técnico L 32,848 63,318 34,730 26,616 157,512

interés anual en el 2017), con vencimientos en 2019, 2021, 2022 y 2023,
Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, las disponibilidades
corresponden al efectivo mantenido en depoésitos en cuentas de
cheques y ahorro en instituciones supervisadas por L12,630,436 vy
L25,696,225, respectivamente.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se detallan como sigue:
31 de diciembre

Por su clasificacién 2018 2017

1. Inversiones financieras a costo amortizado

valores representativos de deuda:

alores emitidos porinstituciones del

Estado(a) L 50,748,106 50,480,000

Walores emitidos porinstilucionas

financieras © 381,926,084 327577731

Inversiones financieras a costo

amortizado 432 674,190 _ 378.057,731

Acciones y participaciones (d) 53,858,100 53,858,100

Rendimientos financieros a cobrar 150,787 2.4 37
334,304,860

{a)Las letras emitidas por El Banco Ceniral de Honduras en lempiras
devengan, dal 9.50% al 10.75% de inlerés anual (9.50% al 10.75% de
interds anual an el 2017), convencimiento en 2021, 2022y 2023,

(b)Bonos emitidos por Instituciones Financieras Nacionales en lempiras
devengan, del 8.13% al 9.50% de interés anual (8.67% al 9.35% de

Al 31 de diciembre de 2018 y da 2017, sa incluyan Bonos en dolares de
los Estados Unidos de América por US51,500,000.00 (L36,507.450.00)
y LIS51,500,000.00 (L35,381,850.00), respactivamente.

{c)Certilicados de depdsitos a plazo mantenidos con varias instituciones
financieras del pais, con fasas del 8.50% al 9.50% en lempiras y del
1.50% al 5.10% en ddlares de los Estados Unidos de América (8.67% al
10% en lempiras y del 1.0% al 5.10% en dolares de los Estados Unidos
de América para el 2017) de interés anual, con vencimientos en 2019 y
2018.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se incluyen cerificados de
depdsito en dolares de los Estados Unidos de América por
USE262,000,00 (L6.376,634.60) v USS412,000,00 (L9,718,214.80),
respectivamente,

(djLas inversiones en acciones comesponden al Banco Financiera
Centroamericana, 5. A y reprasentan el 7.54% de participacion.

La tasa promedio ponderada se detalla como sigue:

2018 2017
Lempiras 8.88% 8.86%
Dolares 3.35% 2.78%

(7.1) Movimiento de las inversiones financieras
El movimiento de las inversiones en instrumentos financieros se resume
a continuacitn;

Costo
Detalle amortizado
Saldo al 31 de
diciembrede 2016 L 53,858,100 L362,149.1417 L416,007,241

CREFISATE

Al costo Total
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g:?nmm;;ﬂstmmenm Pérdida 1.259.071 1.587.754
1474 a1

financieros - 15808,580 _ 15.908,590 L_24147406 __ 36416169

Saldoal 31 de

diciembrede2017 __ 53858100 378,057.731 43191583 () Cuentasacobraryotrosactives

ks (manos) Las cuentas a cobrar, ¥ los ofros activos se detallan como sigue:

Compra de instrumentos

financieras, neto - 54 616,459 54 616,459

Saldo al 31 de
diciembrede 2018 _ 53858100 432,674,100 _ 486,532,290
Préstamos e intereses a cobrar
Los préstamos e intereses a cobrar por desting se detallan como sigue;
31 de diciembre
2018 2017
Vivienda L 815,950 1,091,426
Comercio 11,867,577 27,851,358
Consumo 11,238,779 7,253,273
24,022 306 36,296,057
Intereses por cobrar 125,100 120,112
24,147 406 36,416,169
Menos provision para présiamos
dudosos

!:1,50‘9.?25: ; 1.936.9552-

Al 31 de diciembre de 2017, en préstamos a cobrar, se incluyan saldos en
ddlares de los Estados Unidos de América por L3,774,699 (USS372,000).
respectivamente.

El movimiento de la provisidn para préstamos dudosos se detalla como
sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Saldo al principlo del afio L 1,938,955 2.411,865
Provisitin del afio - 555,540
Traslado a otros ingresos __(329.229) _ (1,028,450)

Saldo al final del afio L__ 16008726 1,838 955

Al 31 de diciembre de 2018, |a tasa de interés anual de los préstamos a
cobrar es entre el 10% al 28% (10% al 28%en el 2017) en moneda
nacional (5.44% en 2017) en moneda extranjera.

Las garantias de los préstamos son usualmente hipotecarias y prendarias
enel 2018y 2017,

La siguiente tabla muestra &l total de los crédilos olorgados por la
Comparia por tipo de colateral:

31 de diciembre

2018 2017
Hipotecarios L 573328 13,228 989
Prendarios 9,816,297 17,141,378
Fiduciarios B 472723 5,925 690

L 24,022 306 36,296,057

La Compafila clasificd la cartera de préstamos como se muestra a
continuacion;

3 de diciembre

2018 2017
Vigente L 22,762,823 34,708,302
Atrasados 388,719 398,719
En ejecucitn judicial BEO,784 1,189,026

L 24022 306 36,296 057

La Compafia efectud la clasificacion de la carlera de préstamos e
intereses a cobrar de acuerdo al grado de recuperabilidad como sigue:

31 dediciembre
2018 2017
Buenos L 20.059,657 34,828,415
Especialmente mencicnados 2822422 -
Bajo norma 6,256 -

[ECREFISA

31 dediciembre

2018 2017
Cuenlas a cobrar
Primas a cobrarde seguros(nota9.1) L 77.009,16 45,176,337
Primas a cobrar de fianzas{nota 9.1) 1,272,928 124,779
Deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores (nota 9.2) 163,801,655 60,151,006
Estimacitn de deterioro de primas
ydeudas {nota (9.4) {30,038 342)  (14,076,329)

Total cuentas a cobrar

212135402 91,375,883

Otros activos
Gastos pagados por anticipado
(nota 8.5) L 89,703 435,925
Impuestos y contribuciones a
deducir 24044773 17,537,944
Impuesio sobre la renta diferido
{nota 9.5) 836,113 13,151,374
Activos intangibles 7.326473 8,411,025
Deudores varios neto 7.318 841 5,827 417
Total otros aclives L 3961580 45,363,685
(9.1) Primas a cobrar
Las primas a cobrar nelas, Se resumen como sigue:
31 de diciembre
2018 2017

Total primas a cobrar L 80,259,094 45,301,116
Estimacién por deterioro acumulado
para primas por cobrar (nota 9.4) (1,887,005} (1.236.912)

L TR 372089 44 064,204

Las primas a cobrar por antigiiedad de saldos se clasifican como sigue:

3 dediciembre

Antigliedad de las primas a cobrar 2018 2017

0-60dias L 72509398 40,337,408
61-90 dias 4,051,783 2,264 947
91-120dias 1,862 381 908.623
121-150 dias B05,981 1,072,666
151-180dias 323972 421,629
Mas 181dias 705,569 205,843

L 80,259,094 __45301,116
Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, se incluyen primas a cobrar en
Ddlares de los Estados Unidos de América por US$1,614,331.85
(L40,968,999.93) v US5359,593.95 (L36,823,220.04),
respectivamenta
(9.2) Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detallan

COMO Sigue;
3 de diciembre
2018 2017

Cuenta corrienta L 134,518,930 41,211,908
Reserva para siniestros pendientes
de liquidacian 29282 725 5,822,898
Primas retenidas - 13,116,288

163,801,655 60,151,006
Estimacion del deterioro
acumulado{nota 8.4) (28,151,337) _ {14,076.,329)

L135650318 46074767
(9.3) Partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el saldo de cuentas a cobrar
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(9.4) El movimiento de la estimacion por deterioro de primas y
deudas se detalla como sigue:

31 de diciembre de 2018

presentaba los sigulentes saldos con paries relacionadas:

31 dediciembre
Cuentas a cobrar a partes relacionadas 2018 2017

SIVd T / 6l0Z 9P |lige 8p GZ seAanr / L

Empresas relacionadas L 1695841 740792
31 de diciembre de 2018
Deudas a cargo
Primas a de
cobrar reaseguradores Total
Saldo al 1 de enero de 2018 L 1,236,912 14,076,328 15,313,240
Provision del afio 650,082 14,075,009 14,725,102
Saldo Al 31 de diciembre de 2018 L 1,887,005 28,151,337 30,038,342
31 de diciembre de 2017
Deudas a cargo
Primas a de
cobrar reaseguradores Total
Saldo al 1 de enero de 2017 L 863,998 - B63,998
Provision del afio 372,914 14,076,328 14,449,242
Saldo Al 31 de diciembre de 2017 L 1,236,912 14,076,328 15,313,240
Alguileres - 21,250 21,251
L 152 191 3,724 448 3,876,640

(9.5) Impuesto sobre la renta diferido

Reconocido en (10) Activos mantenidos para la venta y grupo de activos para su

2017 resultado 2018 disposicion (bienes de salvamentos)

Activo
Ingresos sobre Los activos mantenidos para la venta se detallan como sigue:
inversiones L - 2,404 2,404
Depreciacidn mobiliario 31 dediciembre
y equipo 757187 47,221 794,408 ) 2018 2017
Papeleria 136,320 - 136,320 A{::tlvnsmnlualas L 4663119 4,663,119
Beneficios a Bienes de salvamenios 912,000 415,000
empleados 11,069,794 (12,354,686) (1,284,892) o 5,575,119 5,078,118
Cuentas pagar 1,188,074 - 1,188,074 Amorizacion acumulada 336,474 REFRLE

L 13,151,375 (12,305.061) 836,314 L 3.238.645 2545338
Pasivo El movimiento de la amortizacion acumulada se detalla como sigue:
Depreciacion
mabiliario y equipo L 175,140 (175,140) - 31 de diciembre
Ingresos sobre 2018 2017
inversiones 58,068 (57,691} 377 Saldoinicia L 2132781 1,756,108
Ofros activos 126,561 {117,596) (8,965) Gastodelafo 203,693 376,673
Beneficios a Saldoalfina L2.336.474 2,132,781
empleados 3495620 (3.371,381) 124,239 ) )
Alquileres 21,251 21,251 % Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v de 2017, se

T SB76,640  (3,700,557) 115 651 vendieron bienes de salvamentos por L45.25416 y L3.783,060

respectivamente.
Reconocidoen
2016 resultado 2017 (11) Propiedades, planta y equipo, neto

Impuesto sobre la renta ) _ _
diferido activo Las propiedades, planta y equipo de la entidad se conforman de la
Depreciacidn manera siguiente:
mobiliarioyequips L 190,703 566,484 757,187
Papeleria 136,320 - 136,320 Vehiculos,
Beneficios a mobiliariey Otros bienes
empleados 11,069,794 - 11,069,794 equipo  (instalaciones) Total
Cuentas pagar 1,188,074 - 1,188,074 Saldo al 1 deenerode 2017

L 12,584,891 566,484 13,151,375 Coste L 13,587,205 11,620,865 25,208,070
Impuesio diferido pasivo Depreciacion
Depreciacidn acumulada 8,255 350 5,883,211 15,138,561
mobiliario yequipe L 80,200 114,840 175,140 Saldonetoenlibros L 5331855 4737654 _ 10,068,509
Ingresos sobre Saldo al 1 de enero
inversiones 87,102 (20.034) 58,068 ;‘;ﬂﬁm 4
Oiros activos 4,889 121,672 126,561 aldo a e
BEHBﬂGiDI'E a diciembre de 2016 L 5,331,855 4,737,654 10,068,509
empleados - 3,495,620 3,495,620 {+)Adiciones 1,283.187 5,697,248 6,0980.435

{-) Retiros 2,322 1,430,204 1,432,526

CREFISATE
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(-) Cargos por
depreciacion 1,478,939 1,185,726 2,664,665 La administracién de la Compafia eslima que las reservas para
Saldoal 31 de sinleslros y gastos relacionados registrados al 31 de diciembre de 2018
diciembre de 2017 y de 2017, son suficientes para cubrir los costos finales de los siniestros
L 5133781 7,818,972 12,952,753 y reclamos incurnidos en esas fechas. Las reservas deben ser basadas
Saldo neto al 31 de nacasariamante en estimados, los cuales varian de acuerdo a los
diciembre de 2017 pagos e indemnizaciones reales,
Coslo L 10071437 11,703,496 21,774,933
Depreciacion Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, se incluyen reserva para
acumulada 4 037 656 3,884 524 8,822,180 siniestros pendientas de liguidacidn en délares de los Estados Unidos
Saldoneloenlibros L 5,133,781 7,818,872 12,952 753 de América por USS 974,272 (22,981,043) y USS 119,746 (2,824,548)
respectivamente,
Saldoal 31 de
diciembre de 2018 {13) Reservas técnicas y matematicas
Saldo al 31 de diciembre
de 201 L 5133781 7818972 12,952,753 Las resarvas técnicas y matematicas se detallan coma sigue;
(+)Adiciones 1,137,338 186,080 1,323,418
{-)Cargos por 31 de diciembre
depreciacian 1,558,003 2,065,188 3,623,191 2018 2017
Saldoalfinalde 2018 L 4713116 5,939, 864 10,652,980 Fondo planes de retiros de
Saldoal 31 de uiciamm'e:ﬁeiﬁiﬁ asegurados 95,565,769 G6,580,200
Costo L 11,208,775 11,889,576 23,088,351 {colectivo e individual) L 9 200
Depreciacion Total reservas matematicas 895,565,768 86,580,200
acumulada 6,495,659 5,849,712 12,445,371 Para riesgo en curso 49,517,241 41,166,095
Saldoneloenlibros L 4,713,116 5,939,864 10,652,980 De prevision 21,920,166 36,275,798
Para riesgos catastrificos 1,000,000 1,000,000
(12} Reservas para siniestros L 168 003,176 175,022 093

Las reservas para siniestros se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se incluyen reservas

31 de diciembre matematicas, para riesgos catastrificos y otros en dolares de los
2018 2017 Estados Unidos de América por USE 2,479, 248.75 (60,340,699.97) v
Reservas para siniesiros pendientes US52,521,214.02 (59,470,144 22), respectivamente.
de liquidacion L 44577388 16,165,362
Resarvas de siniestros ocurnidos y El movimiento de las reservas se detalla como sigue;
no reportados 10,182 369 6,810,399

L 4720757 __22913.76)

31 de diciembre 18
Reserva de Reserva para
Resarva Riesgo en Reserva de Riesgos
Matemalica Curso Previsitn Catastréficos Total
Saldo al 1 de enero de 2018 L 96,580,200 41,166,095 36,275,798 1,000,000 175,022,003
Aumento neto en las reservas {1,014,431) 8,351,146 (14,355,632) = (7.018,917)
Saldo Al 31 de diciembre 2018 L 95,565,760 49,517,241 21,920,166 1,000,000 168,003,176

31 de diciembre de 2017

Reserva de Reserva
Reserva Riesgo en Reserva de para Riesgos
Saldo al 1 de enero de 2017 L 71,505 39,132,904 33,652,542 1,000,000 73,857,041
Traslado recibido de obligaciones
con asegurados (Global Life) 96,520,040 - . - 96,520,049
Aumento neto en las reservas (21,344) 2,033,191 2,623 258 - 4,635,103
Saldo Al 31 de diclembre de 2017 L 896,580,200 41,166,085 36,275,798 1,000,000 175,022,083
(14) Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores Las cuentas a pagar presentan los siguientes saldos:
Las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se detallan como
sigue: 31 de diciembre
2018 2017
31 de diciembre Obligaciones laborales a pagar L 34,973,189 34 901,162
2018 2017 Confribuciones laborales a pagar 252,310 6,460,547
Cuenta cormiente L 144 274 125 25,186,043 Impuesios sobre la renta a pagar
Retencion de primas cedidas 24 671,407 34 474,315 (nota2h) 16,108,870 12,816,134
L 168,045 532 50 660 358 Otros impuestos por pagar 6,211,156 1,014,361
Impuesto diferido 115,651 3,876.640
Oftras cuentas a pagar 8,527 697 12,227 823
Las condicionas convenidas en los contratos de reaseguro, no libran a la Total cuantas por pagar L_66. 188873 71,296,667

Compariia de su obligacion primaria respecto al asegurado.
{16) Otros pasivos
(15) Cuentas a pagar
La cuenta otros pasivos se detalla como sigue;

TECREFISA
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Depdsitos en bancos 31,882,829 32,094 481
Otros 4,743913 3,888,254
31 dediciembre T S L R
2018 2017 L 41912992 471,327 891
Demandas judiciales L B.330483 8,330,493
Otras provisiones . {g8n1es. 'ESIGaEsiceicuions
Plan de incentivos cormedoras 6,006,530 3,247 996 :
. - ’ 7 Los gastos técnicos se detallan como sigue:
£ 14,337,023 __13558,612 ’ R ———
2018 2017
(17) Aportes patrominiales no capitalizados (reserva legal) Constitucién provision para primas a
Los valores constituidos como reserva legal se incluyen en la cuenta ?;::I:tuclmda P L 3123495 1,863,704
aportes patrimoniales no capitalizados y al 31 de diciembra de 2018 y de dere: e 14,075,008 13.076.328
2017, fueron da 123,075,527 y 22,742,977 respectivamenta; segin o0 roqns sobre reservas retenidas 1,149,643 1,119,337
Aolche Gastos de adquisicion 27.745345 26617127
Resenva Primas por contrato de exceso
Utiidad del  %de  del  Resena de pérdida ) 5,646,115 5,320,206
Saldo/afio giercicio  fesenva efercicio  acumulada Otros gastos lécnicos %gg‘?:gﬁ gﬁg;?.x;
Saldo acumulado de reserva legal &l 3112 L et Al
de afo 2015 18634496 5% 621353 21,796252
' e 24)Impuesto sobre |. ta rtacién solidari
Afio 2017 L 665000 5% 674 27zgn \24)Impuestosobrelarentayaportac ety
Adio 2018 L 18141286 5% 332540 23075527 Las sociedades constituidas en Honduras pagan impuesto sobre la

renta aplicando una tasa del 25% a la utilidad imponible obtenida en el
pais, mas un aporte solidario temporal del 5% adicional por las
utilidades que exceden el milldn, conforme a la “Ley del Impuesto Sobre
laRenta”.

(18) Utilidad distribuible

La Compadia retiene de sus utilidades, después de deducida la reserva

WG, POrEONEIUIOTIS: REIOR RIS Sa catemiivh s, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto por impuesto sobre la renta

anual de la Compafia ascendid a L15411,050 y L21,363,108,
zuai"ad‘& diciamh;;” respectivamente, calculado sobre la base del 1.5% sobre los Ingresos

Utilidad distribuible de ejercicios Brutos; el cual se determina asi:

anteriores L 35,701,794 30,997 528
Ajuste por adopcibn nuevo marco m.‘:!ﬂ de dlciumh;:l s
contable 2,340,473 ;
Mas: Utilidad del ejercicio 18,141,287 6,650,990 ;';?ﬂ"f;g?gﬂﬂm L g;g‘;;?'agg ;gg‘gﬁ‘;?g
Monoo: e 397, 614,
Utilidad bruta 17.725.130 11,450,511
Reservalegal - Eé:‘g;f’ﬂfﬂ 3%9;%??2;: {Mas) gastos no deducibles 16774323 22445081
ek — e (Menos) ingresos no gravables 163665 -
(19) Dividendos Utilidad imponibla 34,335,788 33,895,592

Impuesto sobre la renta anual (25%) ___ 8,583 946 8,473 887
Impuesto 1.5% sobreingresos brutos . 13,744,261 1175977
Aportacidn solidana 1,666,789 1,644,770
Ajuste afics anteriores - B.542 352
Impuesto sobre [a renta a pagar L 15411050 21,363,108

La Asamblea General de Accionistas de la Compafiia no ha acordado la
distribucion de dividendos para los periodos del 2018 y 2017,

{20) Gastos de administracion

Una aportacion solidaria termporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida al 8 da abril de 2003, como una obligacién para las
personas juridicas que tienan una renta neta gravable en exceso de L
1,000,000, Hasta el afio 2009 su importe se determinaba con una tasa

Los gastos de administracién se integran de la manera siguiente;
31 de diciembre

2018 2017

del 5% sobre la renta neta gravable en exceso de L 1,000,000, v su
g:::g g: xfszm]m& di L 5?;;3;;; Eggggg‘f;g vigencia ha sido prorrogada en varias oportunidades. La modificacion
s sﬂrvbé:::s alvie dmm s Seenan  Byaks e afectuada mediante Decreto Ley No. 17-2010, incrementd |a tasa al
Cimalis g sequros '153'334 ‘1 B2 874 diez por -:Benl_o (10%), ampuia la \rlgen:ia hasta el afio 2015 y establece
Impuestos Municipales 2 ‘rEBIﬁ-EE 1 ?3?'5‘0 Ifa !:Iasgrmre_mmn_pmgrﬂswa de la misma a partir del afio 2012. En la
Depreciaciones 3'?34'?&1 2‘232'?,05 ultima modificacion efectuada mediante decrelo Nﬂ.ETB-ED‘IEqu 30 de
Amortizaciones 2'1 45'155 1 :232‘09{: diciembre de 2013 quedd qslabdacldu que su imporie se determina con
Otros gastos de gestion 8417 389 15.953 055 ::aﬂ ﬁ:“ut‘: aportacidn solidaria del 5% a partir del periodo fiscal 2014

L 112,218,843 _ 105 559,603

Cabertura delos gasins da oparaditn; B3% Esla aponacion se establece y se regula como una sobretasa del

impuesto sobre la renta y no sera deducible del mismo impuestio,
(21)indicadores relativos a la carga de recursos humanos. (25)Operaciones contingentes
Durante el periodo reportado la Compaiiia ha mantenido un promedio de .
114 empleados. De ese numero el 66% se dedican a la actividad propia t?ﬁﬂggrgsggllfgjﬁaaggvg&d;mm: mir:}tgmﬁ y 2017 fue por
de Seguros y el 34% es personal administrativo, ittt i i s e )
{22) Ingresos financieros {26) Partss relacia s
Segin el "Reglamento Para las Operaciones de Crédito de las
Instituciones de Seguros con Partes Relacionadas™ emitido por el
41 de diciembre Banco Central de Honduras son parle relacionadas las personas
2018 2017 naiurales o juridicas o La Compafiia de ellas, que guarden relacion con

x las Instituciones de Seguros ¥y que ademas mantengan entre si
Inversionesen letras L 5286250 5,345,156 relaciones directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por

CREFISATT
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parentesco con los socios y administradores de las Instituciones de
Sequros dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad, o que estén en situacion de ejercer o ejerzan en esas
sociedades control oinfluencia significativa,

_31 de diciembre de 2018

& CREFSA

Créditos diferidos (73,316} 323,875
8.829.177 15,601,444

Efectivo neto provisto porlas

actividades de operacion L 26,970 464 22,252 434

Las transacciones y saldos importantes con companias relacionadas se  (29)Precios de transferencia

detallan como siguea;

31 de diclembre

2018 2017
Inversiones en valores y depdsitos a
plazo L 24,735320 19,435,160
Inversiones an acciones 53.858.100 53,858,100
Disponibilidades, cuentas de ahoro
y cheques 4,675,723 18,261,736
Otros activos, deudores varios 1,695,841 740,792
Ingresos provenientas por:
Interases 449 467 1,762,847
Gastos por;
Alguileres 9,263,321 6,884,881

(27) Contratos con personas relacionadas

De conformidad con el articulo 133 de la Ley de Instituciones de Seguros
y Reaseguros, emitida por la CNBS puede objetar la celebracion de
contratos entra una Entidad de Seguros v las personas relacionadas con
ésta, Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad o
gestion accionaria de la Institucion de Seguros o en forma directa con la
administracidn,

Tipo MNo. de Montos
MNombre transaccion transacciones transados
Banco Financiera
Centroamericana, 5.A.  Alquiler 1 L532,698.40

Durante el pericdo reportado los contratos con personas relacionadas
por alquileres pagados porlasumade L 9,263,321,

(28) Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Los flujos de efectivo provenienies de las actividades de operacion son
reconciliados con la uliidad neta como sigue:

31 dediciembre

2018 2017
Resultado nelo del ejercicio L 18,141,287 6,650,990
Conciliacién entre la ulilidad o
(perdida) nata y el efectivo nelo provisto
por las actividades de operacion; (7.018.917) 101,165,052
Depresiones y amortizaciones 5,930,866 3,464 795
Estimacidn por detaricro acumulado de
préstamos e intereses por cobrar (328,228) (472,910)
Estimacion por deterioro acumulado
de otros activos (924) 429 417
Estimacion por deterioro acumulado
para primas por cobrar (650,002) 372913
Deterioro acumulado para deudas a
cangode reaseguradores y
refianzadoras 14,075,008 14,076,328
Cambios nelos en aclivosy pasivos:
Disminucion (aumento) enlos
rendimientos a cobrar sobre las
inversiones financieras y préstamos 12,268,763 1,499 252
Aumento primas por cobrar (34,307 8BE) (668,832)
Deudas a cargo de reaseguradores
y reafianzadores (103,650,560) (169.2735)
Otros aclivos 2,675.440 {3,401,554)
Salvamentos por realizar 497,000 415,000
Activos mantenidos parala venta
(excepto salvamentos) (376,675) -
Obligaciones con asegurados 33,201,571 (111,145,530)
Obligaciones con reasequradores
y reafianzadores 109,285.173 4,327 156
Obligaciones con intermediarnios 2042080 1,046,452
Cuentas por pagar y otros pasivos (25,439,137) 4,339 505

THCREFISA

El Decreto Mo, 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la
Ley de Regulacion de Precios de Transferencia, que entrd en vigencia a
partir del 1 de enero de 2015, cuyo objetive es regular las operaciones
comerciales y financieras que se realizan entre parles relacionadas o
vinculadas, valoradas de acuerdo con principio de libre o plena
competencia. En dicha ley se establece que los contribuyentes del
Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que realicen
operaciones comerciales y financieras entre si, estan en la obligacion
de determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y
deducciones, aplicando para dichas operaciones y resullados
oparatives, los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado
en operaciones comerciales y financieras comparables entre pares
independientes. El 18 de sepliembre de 2015, se publicd el Acuerdo
Mo.027-2015, cormespondiente al Reglamento de esta Lay.

La Compafila presentd la declaracidn jurada informativa anual de
precios de transferencia para cada uno de los periodos fiscales 2014,
2016y 2017,

El nuevo cddigo tributario en su articule Mo, 113 establece, “Las
personas naturales o juridicas que tengan paries relacionadas,
vinculadas o asociadas dentro del territorio nacional, no estan sujetas a
la presentacion del Estudio de Precios de Transfarencia, salvo aquellas
que sean relacionadas o vinculadas con personas naturales o juridicas
amparadas en regimenas espaciales que gocen de beneficios fiscales”.
Basados en este articulo la companiia a partir del afio fiscal 2017 esta
axenta de la presentaciin del estudio de precios de transferencia.

(30)Pasivos contingentes

Labaral

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008,
los empleados despedidos sin jusia causa deben recibir el pago de
cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo. con
un maximo de veinticinco meses. La Compafiia esta obligada a pagar
por ese mismo concepto el 35% del importe correspondiente por los
afios de servicio, a aquellos empleados con mas de quince anos de
laborar para la misma, si éstos deciden voluntariamente dar por
terminada la relacidn laboral. Un 75% del importe de la cesantia
cormespondienta a los beneficiarios de empleados fallecidos, que
tengan seis (6) meses o mas de laborar para la Companiia, Aungue la
Compafila es responsable por ese pasivo contingente, bajo
condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera
de consideracion y al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compariia
tiene registrada en obligaciones laborales a pagar (nota 15), una
provision para este beneficio de L34,973,189 vy L1,388,894,
respectivameante.

Impuesto sobre larenta

La Compafiia en los meses de julio y agosto de 2017 se acogid al
benaficio de amnistia tributaria consistente en la Regularizacion
Tributaria decretada por el Congreso Macional de la Replblica,
mediante el pago de L9387 880 y L9, 387880, respectivameante v que
comprende los penodos fiscales del 2015 y afos anleriores y al 2016,
reciblendo por parte del Servicio de Administracion de Renlas los
finiquitos correspondientes, De esta manera la declaracion del
impuesto sobre la renta del afio terminado el 31 de diciembre de 2017 v
2018, es la Unica que se encuentra pendiente de revision por las
autoridades fiscales.

De acuerdo a la legislacidn fiscal vigente las declaraciones del impuesto
sobre |a renta estan sujetas a revision por parte de las auloridades
fiscales hasta por los cinco (5) Gltimos afios.

Demandas promovidas contra la Compafia

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la administracion y los abogados
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de la Compaiia reportan que ésta tiene demandas y reclamos en
contra por un monto de L33,321,970 v L33,321,970 respectivamente.
La disposicion de la administracion de la Compafila es recurrir hasta
las dltimas instancias legales debido a que considera que las
probabilidades de perder la mayoria de sus demandas y reclamos son
remaotas.

Demandas promovidas porla Compaiia

La Compaiiia tiene en proceso casos legales surgidos en el curso
ordinario de los negocios. La administracion considera, basada en la
opinidn de sus asesores legales, que la resolucidn de astos casos no
tendra efectos importantes en la situacidn financiera de la Compaiia o
los resultados de operaciones futuras,

(31) Arrendamientos

La Compaifiia alquila la mayoria de los edificios donde liene sus
oficinas, bajo contrato de arrendamiento operativo con vencimiento
prorrogable, Los gastos por arrendamiento por los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y de 2017 son de L9,491 967 y L10,103,422,
respectivamente.

(32) Diferencias con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera {(antes Normas Internacionales de Contabilidad)

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad utilizadas por la Companiia (nota 2) y las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF “s) se detallan
COMO Sigue:

Valor razonable de los instrumentos financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, se requiere que los activos y pasivos, se presenten en los
estados financieros a su valor razonable, el cual no es revelado porla

Companiia,
Estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar

La provisién para primas pendientes de cobro es determinada de
acuerdo a las disposiciones de clasificacion de cartera de la Comision
Macional de Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba
peribdicamente los criterios ulilizades, asi como el nivel de reservas
requerido (inciso f de la nota 3.2). Conforme a las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera y la vigencia de la NIIF 8
estas reservas se delerminan aplicando un modelo de pérdidas
crediticias esperadas.

Deterioro de valor de los activos financieros

La MNIIF 2 entrd en vigencia en 2018 y las modificaciones consecuanies
ala NIC 1 requieren que el deteriore del valor de los actives financieros
se presente en una parida separada en el estado de resultados del
periodo conforme a los requerimientos de la CNBS estas sonincluldas
an los gastos (ingresos) Wecnicos diversos.

Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de
clasificacion, realizados por la entidad reguladora, normalmente se
registran &n el periodo en gque se emiten los informes definitivos.

De acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera los
ajustes deben registrarse en el periodo a que corresponden la
evaluacion de deterioro.

Importe depreciable de los activos fijos

La Compania determina el importe depreciable de la propiedad, planta
y equipo (mejoras) despuéds de deducir el valor residual. Las Normas
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Internacionales de Informacidn Financiera establecen que el importe
depreciable de un activo se determina después de deducir su valor
residual, pero establece que este valor residual es el imporie estimado
gue la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del
activo, después de deducir los coslos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigledad y las
demas condiciones esperadas al término de su vida (il

Remuneraciones alagerencia

La Compafia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por
el personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad
con la Norma Intermacional de Contabilidad NIC 24,

Deterioro de activos

LaAdministracion de la Compaiiia no determina el valor recuperable de
los activos sujetos a deterioro, por lo tanto, no ha reconocido en el
eslado de resultado, los gastos originados por ese deterioro. Las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera requieren que
estos aclivos sean registrados a su valor recuperable.

Cambios en politicas contables y correccion de errores

La Compafiia registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que no corresponden al periodo antenor, el manual
contable para las entidades reguladas, establece una cuenta en la qua
se contabilizaran Ingresos o gastos de afos anteriores, Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera contemplan siempre que
s@a praclicable que la Compafiia comegira los errores materiales de
periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados
financieros formulados después de haberlos descubierto:
* Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o
periodos anteriores en los que sa origind el error, o
« Si el error ocurrit con anterioridad al periodo mas antiguo para el que
se prasenta informacion reexpresando los saldos iniciales de activos,
pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Revelaciones

Las Mormas Intermnacionales de Informacién Financiera requieran un
mayor nivel de revelacion en las notas a los estados financieros,
especialmente en lo que comesponde a los estados financieros (e. g.
politicas de manejo de riesgo y andlisis de sensibilidad, valor razonable
de los instrumentos financieros, exposicidn a varias modalidades da
riesgo, crédito), Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de
los inversionistas y ofros wsuaros de los estados financieros a
interpretar de manera razonable los estados financieros vy, a tomar
decisiones adecuadamente informados.

Beneficios aempleados

La Compafiia tiene registrado una provision para la cesantia de
beneficios a empleados. Ademas, registra como gastos, los apories
patronales que efectua al Fondo Social de Empleados de CREFISA
(FOSEC), La NIC 19 establece conceptos bajo los cuales deberan
fratarse estas indemnizaciones y beneficios a empleados y
consecuentemente reconocer las provisionas, netas de los activos
disponibles para el pago de los beneficios, ademas requiere se
determing el gasto par servicios provistos por los empleados en el afio
y el costo financiero, también requigre un mayor nivel de revelaciones.

Transacciones de contratos de seguros

En marzo de 2004, se emitid la Norma Intemacional de Infarmacion
Financiera 4 (MIIF 4) sobre contralos de seguros, [a cual entrd en vigor
por los periodos anuales comenzando el 1 de enero de 2005, Tal como
s@ indica en la nota 2, la Compafriia registra sus operaciones y prepara
sus estados financieros de acuerdo con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién, por lo que
existen las sigulentes diferencias:
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SIVd T / 6L0Z @p |lige 8p GZ senanr / 6L



EL PAIS / Jueves 25 de abril de 2019 / 20

Nota a los Estados Financieros | 31 de diciembre de 2018 [ TR

Reservas de prevision y para riesgos catastroficos

La Compafiia contabiliza la reserva de prevision y para riesgos
catastroficos, en cumplimiento de las normas. procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision Macional de
Bancos y Seguros. Sin embargo, las NIIF's prohiben las provisiones
para reclamaciones por contratos que no existen en la fecha de los
estados financieros (tales coma las provisiones para catastrofes o para
estabilizacion).

No compensacidn

De conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisién, la Compafiia reconoce algunos
pasivos por seguros (reserva de riesgo en curso y la reserva para
siniestros ocurridos y no reportados) sobre los impories netos retenidos
(nota 3.1 (d) v (I)). La NIIF4 establece que la aseguradora no
COmpensard:

I. Activos por confratos de reaseguro con los pasivos por seguros
CONEXos,

il. Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con [0S ingresos o
gastos respectivamenta, de los contratos de seguro conexos.

Deterioro de activos por contrato de reaseguro

Si se ha deteriorado un activo por cantrato de reaseguro cedido, la NIIF
4 indica que el cedente reduzca su importe en libros y reconozoa en
resultados una péndida por detericro. Sin embargo, no establece como
se determina dicho deterioro. La Compania contabiliza la provision
para deudas incobrables a reaseguradores cuyo importe se determina
de acuerdo con las disposiciones de clasificacion y de reservas,
establecido por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (inciso g de
lanota 3.2),

Adecuacion de los pasivos

La Compafiia no evalia en cada fecha del balance de siluacion
financiera, la adecuacidn de los pasivos por seguros, que haya
reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de
efectivo futuros procedentes de sus contratos de seguro, ni determina
el imparte en libros de los pasivos por seguros que sean relevanies
menecs el importe enlibros de:

i) Los costos de adquisicion conexos que se han diferida
i) Los actives intangibles conexos

Pasivos contingentes.,

Por requerimientos de la Comisidn (nota 3.12), las comparfias de
seguros deben registrar una provisidn de indole prudencial por los
litigios y demandas an contra.

En la NIIF 37 se definen las provisiones como pasivos en los que exisle
inceridumbre acerca de su cuantia o vencimiento, y establece que se
debe reconocer una provision cuando, y sdlo cuando, se dan las
siguianies circunstancias:

{a) Una entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado;

(b) Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente
que de o contrario) que la entidad tenga que desprenderse de
recursos que comporten beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion; y

(c) puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.
En la Norma se destaca que sdlo en casos exiremadamente
excepcionales no sera posible la estimacion de la cuantia de la
deuda.

Si es una obligacidn posible pero incierta o es una obligacidn presente
que no cumple una o las dos condiciones de los apartados (b) v (c)
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anteriores, esla no se reconoce, exceplo en el caso de las provisiones
para pasivos contingentes de una adquirida en una combinacion de
negocios, sino que Onicamente requiere revelacidn a menos que la
posibilidad de tener una salida de recursos sea remota,

La administracion de la Compaifiia no ha calculado ni determinado
efectos por estos conceptlos.

Para gue los estados financieros estén elaborados conforme a las
MNormas Intermacionales de Informacidn Financiera (MIIF) deben cumplir
con todas las normas e interpretaciones relacionadas.

(33) Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 188-2004 publicado el 16 de febrero de 2005
{reformado mediante decreto No.186-2007) del Congreso Maclonal de la
Repiblica de Honduras, se emilid la Ley Sobre Mormas de Contabilidad
y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio
necesario para la adopcion e implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y de las Mormas
Internacionales de Audiloria (MIA's). La Junta Técnica de Mormas de
Contabilidad y Auditoria, @s un enle de caracter técnico especializado,
creado seglun decreto No.189-2004. La Junta Técnica de Mormas de
Contabilidad y Auditoria segin resolucion Mo, 001/2010, publicada en el
diario oficial La Gaceta Mo, 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordd
que fas companias e instituciones de interds poblico que estén bajo la
supervision de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
aplicaran las Normas internacionales de Informacion Financiera (MIIF
completas), segun lo establezca dicho ente regulador.

Al respecto, la CNBS emitid la resolucion S5 No.876/25-06-2014 y sus
reformas mediante las Resoluciones 55 Mo 1135/21-08-2014 vy
No.077/09-02-2016, para eslablecer que las instituciones de seguros
implementaran las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
NIIF combinadas con Normas Prudenciales, a partir del 1 de enero al 31
de diciembre de 2018, estableciéndose como afio de transicion para la
adopcidn por pimera vez de las NIIF s el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017. Véase en la nota 36, los efeclos de la transicidn a la
base de este nuevo marco contable establecido por la CNBS.

(34) Transicién a la base del nuevo marco contable establecido por la

CHNBS

Tal como se indica en la nota 2, los primeros estados financieros que la
Compafiia emite conforme al nuevo marco contable establecido por la
CMBS que considera la aplicacidn de Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera (MIIF) combinadas con normas prudenciales, es
al y por el afio terminado & 31 de diciembre de 2018 e incluye
informacian comparativa para el afio 2017.

Conforme a los requermientos de la CNBS contenidos en la Resolucion
55 No.156M5-03-2016 para efeclos de presentacion y mantener fa
comparabilidad de los estados financieros 2018-2017 la Compafia ha
aplicado los ajustes de impacto del nuevo marco contable en el estado de
situacidon financiera al 31 de diciembre de 2017 afio de transicion, para
tener la misma base contable y también la Comparia ha preparado un
estado de situacidn financiera al principio del periodo comparativo (1 de
enero de 2017, fecha de transicion).

La conciliacion del patrimonio neto, segun las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la CNBS, con el que resulta
con amaglo al nuevo marco contable establecido por ese mismo ente
regulador a la fecha final del Gltimo periodo contenido en los estados
financienos mas recientes, que la Compafia haya presentado utilizando
las normas contables anteriores (2017) ¥ en la fecha de transicion (1 de
enero de 2017), se explican a cada una de esas fechas en las notas
explicativas y se resumen comao sigue;

Conciliacian del patrimonio al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017;
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Disponibilidades

Inversiones financieras, neto

Préstamos

Primas a cobrar, neto

Deudas a cargo de reaseguradores y reaflianzadores,
neto

Activos mantenidos para la venta

Propiedades, planta ¥ equipo, neto de depreciacidn
acumulada

Otros activos, neto

Total activos

Obligaciones con asegurados

Reservas para siniestros
Reservas técnicas y matematicas

Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores

Obligaciones con intermediarios
Cuentas por pagar

Oftros pasivos

Créditos difendos

Total pasivos

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados
resultados acumulados

resultado neto del ejercicia

Patrimonio restringido no distribuible
Total patrimonio

Total pasive mas patrimonio

Primas

Devoluciones v cancelaclones de primas
Primas netas

Primas cedidas

Primas netas de retencion

Variacidn an las reservas tdcnicas
Variacion en las reservas técnicas
Primas netas devengadas

Comisiones y participaciones por reasaguro cedido
Gasftos de intermediacidn

Margen de aseguramiento

Siniestros y gastos de liquidaciéon recuperados
Salvamentos ¥ recupearaciones
Siniestros y gastos de liguidacion
Siniestros netos

Margen técnico

Ingresos técnicos diversos

Gastos teécnicos diversos

Resultado técnico

Gaslos de administracion

Resultado de operacidon

Ingresos financieros

Gaslos financieros

Margen financiero

Otros ingresos

Resultado financiero

Ingresos Extraordinarios

Ingresos de ejercicios anteriores

Gaslos de ejercicios anteriores

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Explicaciones
1
2

Explicaciones

10

31 de diciembre de 2018
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(9.825.698)

Cifras Efectos de la
reportadas transicién al Nuevas cifras
al 31-12- nuevo marco reportadas al
2017 contable 31-12-2017
25,561,972 134,253 25,696,225
431,525915 2,868,953 434 394 868
34 477,214 - 34,477 214
44 064 203 - 44 064,203
46,074,767 - 46,074, 767
2,530,336 415,000 2,945,336
23,003,361 {10.050,608) 12,952,753
14,528,768 30,834 917 45,363,685
621,766,536 24202515 645,969,051
10,781,545 - 10,781,545
22,975,761 - 22975.761
175,020,132 1,961 175,022,093
59,660,358 58,660,358
10.587 870 - 10,587,870
11,054,550 60242117 71,296,667
15,736,947 (2,178,335) 13,558,612
1,776,208 - 1,776,206
307,583,369 58,085,743 365,659,112
250,000,000 - 250,000,000
22742977 - 22742977
30,050,804 - 30,050,804
11,379,388 (4,728,397) 6,650,990
- (29,134 830) (29,134 830)
314,173,167 {33,863,227) 280,309 941
621,766,536 24,202,516 645,969,053
Efectos de
la
transicién Nuevas
Cifras al nuevo cifras
reportadas marco reportadas
al 31-12-2017 contable al 31-12-2017
L 484725877 484 725877
(11.874,107) - 11,874,107
472,851,770 - 472,851,770
(268.371,792) - (268,371,792)
204 479,978 - 204 479978
26,707 866 4 453 633 31,161,488
(31,333,321} - (31,333,221)
199,854,523 4,453,633 204,308,156
101,643,790 - 101,643,790
(68.559,127) = (68,559,127)
33,084,663 33,084,663
84,083,997 (4,453,633) 79,630,363
3,783,060 - 3,783.060
(164,604, ,248) 1,400,439 (163,293,809)
(76,827,191 (3.053,184) (79,880,386)
156,111,995 1,400,439 157,512,433
10,033,165 10,033,165
(7¥3.521,210) 1,400,439 (74.,821,649)
82 623,950 - 82,623,949
(99,089,887 (6.469.718) (105,559.804)
(6,465,937) {6,469,716) (12,835,655)
40,177,934 1,149,956 41,327,891
(7.126.979) (104,315) {7.231,285)
33,050,855 1,045,641 34,096,586
2,862,255 1,082,476 3,944 730
35913210 2,128 117 38,041,326
48,549 (46,549) -
2,803,675 (2,548.653) 5,352,326
(3.960,.248) 1,516,345 (2.443,901)
28,337,251 {5,420,4586) 28,014,086
16,857,865 (4.405,242) 21,363,108
L 11,379,386

6,650,988
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Conforme las disposiciones de la CMBS contenidas en el manual
contable para Insfituciones de Seguros la Compafiia ha efectuado
reclasificaciones y ajustes a las cifras praviamenie reportadas de 2017 y
esas se explican como sigue:

1. La Compafila ha reclasificado los saldos de caja chica por L134,253,
los cuales bajo el marco contable anterior se presantaban an otros
aclivos (deudores diversos), para presentarlos en disponibilidades
conforme el nuevo marco contable. Este cambio no tuvo efecto en los
resultados previamente reportados.

2. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compafia
cambio la denominacion de inversiones en valores por la de
Inversiones Financieras, y también implementd cambios en la
clasificacién, presentacién ¥y medicidn de las inversiones, que se
FESUIMEN COMD Sigue:

2.1La Compafia ha reclasificado los saldos de rendimientos
financieros, los cuales bajo el marco contable anterior se
presentaban en otros aclivos (intereses a cobrar sobre
inversiones, para presentarios en inversiones financieras
conforme el nuevo marco contable. Este cambio no tuvo efecto en
los resultados previamente reportados.

3. Bajo las disposiciones del nuevo marco conlable, la Compariia
implementd las cuentas activas mantenidos para la venta, reconocid
&l impuesto sobre la renta diferido, y también implementd cambios en
la clasificacién de algunos saldos con efecto en olros activos y se
MESUMEN COMO Sigue:

3.1La Companiia ha reclasificado desde los otros aclives los bienes
de salvamento por L415000, para presentaros como activos
mantenidos para la venta conforme lo requiere el nuevo marco
contable

4. Conforme lo requerido por el nuevo marco conlable, la Compafiia ha
reconocido el impuesto sobre la renta diferido de activo por
L13,119,688 que no era requerido por el marco contable anterior, y su
importe resulta de reconocer el pasiva por beneficios post empleo por
beneficios definidos, que bajo &l marco contable anterior no se

5, La Compania ha reclasificado conforme el nuevo marco contable
partidas que se reconocen como parte del equipo de cdmputo (planta
y equipo) por L10,050,608, bajo al marco contable anterior se
presentaban en cargos diferidos. El cambio se hizo por el importe
neto de depreciacion acumulada. Este cambio no tuvo efecto en los
resultados previamente reportados.

6. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compafiia
cambio la denominacion de Cuentas a pagar, reconocid el pasivo
laboral por beneficios post empleo y también implementd cambios
que requieren la reclasificacién de saldos que anteriormente se
presentaban en olros pasivos,

7. La Compaiiia ha reclasificado los saldos de Impuestos por L-
2,178,335, que bajo el marco contable anterior se presentaban en
Otros pasivos, para presentarios en Cuentas a pagar y provisiones
conforme el nuevo marco contable. Este cambio no tuvo efecto enlos
resultados previamente reportados.

8. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compaiia
efectud ajustes que incrementaron los gastos de administracion
(véasa 5 y 6), y también implementd cambios en la clasificacion de
algunas parfidas por las cuales ha reclasificado L6,4638,716 que bajo
el marco contable anterior e presentaban en egreso extraordinario,
para presentarios en Gastos de administracion conforme el nuevo
marco contable. Este cambio no tuvo efecto en los resultados
previamente reportados,

9. Valores reclasificados para presentar los montos tolales, ya que el
meéiodo contable antenor parmitia meter algunos gastos e ingresos
cuandoeran por el mismo concepto.

10.Por requerimiento del nueve marco contable, la Comparia ha
reconocido el impuesto sobre la renta diferido v las diferencias
temporarias con efecto en los resultados en 2017.

Caonciliaciones del patrimonio al 1 deenerode 2017

Reclasificaciones y ajustes efectuados a las cifras previamente

reportadas de 2016 para preparar un estado de situacion financiera de
aperura en la fecha de fransicidn 1 de enero de 2017, se explican
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reconocia y por el cual el gasto se registraba hasta que se pagaban como sigue:
las prestaciones laborales,

Cifras Nuevas cifras
previamente e 9818 roportagas al
reportadas al al eV 31 de

31 de Marco diciembre de
diciembre de contables 2016 (1 de

2016 enero de 2017)

Activo Nota
Disponibilidades L 27,079,473 74,000 27,153,473 1
Inversiones, neto 415,507,235 2,512,183 418,019,418 2
Prestamos neto 32,977,962 53,963 32,977,962
Primas a cobrar, neto 43,385,271 - 43,395,270
Deudas a cargo de reaseguradores y

reafianzadores, neto 58,981,720 - 59,981,719
Otros activos, neto 28,069,589 15,917,776 44 941 386 3,64
Activos mantenidos para la venta 2,530,336 - 2,530,335
Propiedades, planta y equipo, neto de

depreciacion acumulada 11,947,215 (1,071,619) 10,069,509 34
Total activos L 621,488,801 7,979,961 639,069,072
Pasivo y patrimonio
Obligaciones con asegurados L 106,191,100 - 106,191,100
Reservas para siniestros 36,791,391 - 36,791,291
Reservas tecnicas y matematicas 73,855,081 1,960 73,857,041
Obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores 55,333,201 - 55,333,201
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Cifras MNuevas cifras
previamente ?::::i::ﬁ:la reportadas al
reportadas al al nuevo 31 de

31 de marco diciembre de
diciembre de sontabite 2016 (1 de

2016 enero de 2017)
Obligaciones con intermediarios 9,541,416 - 89,541 417
Cuentas a pagar 14,107,494 49 037,816 63,145310 33,75
Otros pasivos 21,423,006 (2,385,999) 18,037,007 5
Creéditos diferidos 1,452,330 - 1,452,330
Total pasivos L 318,695,019 46,653,777 365,348,797
Patrimonio;
Acciones comunes, autorizadas, suscritas vy
pagadas 250,000,000 - 250,000,000
Aportes patrimoniales no capitalizados
Destinadas para reserva legal 21,796,253 - 21,796,253
Resultados acumulados 12,063,032 - 12,063,032
Utilidades no distribuidas 18,934,496 - 18,934 496
Ajustes por adopcion por primera vez de - (29.073,504) (29.073,504) 3.3,7
Total patrimonio 302,793,781 {29,073,504) 273,720,277
L 621,488,801 (17,580,273) 639,069 074
Explicaciones: Programas de Informéatica, para presentarios como otros activos

conforme lo requiera al nuevo marco contable por LB0G, 086

1. La Compafila ha reclasificado los saldos de caja chica por
L74,000.00 los cuales bajo el marco contable anterior se
presentaban en otros actives (deudores diversos), para presentarios
en disponibilidades conforme el nuevo marco contable, Este cambio
no tuvo efecto en los resultados previamente reportados

5. Bajo las disposiciones del nuevo marco conlable, la Compaiiia
cambio la denominacidn de Cuentas a pagar y provisiones, y
también implementéd cambios enla clasificacion y presentacion,

6. La Compafia ha reclasificado los saldos de Impuestos por
L5,155,781, que bajo el marco contable anterior se presantaban en
olros pasives, ademas el de créditos diferidos y de obligaciones con
intermediarios para presentarlos en cuenlas a pagar y provisiones
conforme & nuevo marco contable. Estos camblos no luvieron
efecto en los resultados previamente reportados

2. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compafia
cambio la denominacién de inversiones en valores por la de
Inversiones Financieras, y tambigén implementd cambios en la
clasificacidn, presentacidn vy medicion de las inversiones, que se
resUmen como Sigue;

2.1La Compaiila ha reclasificado los saldos de rendimientos 7. La Compafiia ha reconocido el pasivo por L36.899,313 beneficios
financieros por L2,512,183, los cuales bajo el marco contable post empleo por beneficios definidos, que bajo el marco contable
anterior se presentaban en otros aclivos (intereses a cobrar sobre anterior no se reconocian y por el cual el gasto se regisiraba hasta
inversiones), para presentarlos en Inversiones Financieras que se pagaban las prestaciones laborales y por los aportes
conforme el nuevo marco contable. Este cambio no luvo efecto en pagados a un fondo administrado por una Administradora de Fondos
los resultados previamente reportados. de Pensiones, Esta partida fuvo efecto en las utilidades retenidas.

3. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compafia
implementd la cuenta activos mantenidos para la venta, reconocio el
impuesto sobre la renta diferido y también implementd cambios en la

(35) Patrimonio restringido
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clasificacién de algunos saldos con efecto en otros activos v gue se 31 de diciembre
rESUMEan Como sigue 2018 207
Saldoinicial L 29,134,830 -
3.1La Compafia ha reclasificado los bienes de salvamento, para Ajuste por adopcion por primera
presentarlos como actives manienidos para la venta conforme lo vezdeNIIF 3 = - 29,073,505
requiere el nueve marco contable por L121,500. Pérdida por retiro de activos fijos - 61,325
Beneficios a empleados 11,053,525 -
3.2 La Compaiiia ha reclasificado las partidas de gasios anticipados 40,188,355 29 134 830

desde cargos diferidos por L8.700,255, que es donde se
presentaban bajo el marco contable anterior, para presentarios
como Otros activos conforme lo requiere el nuevo marco contable

3.3 Conforme lo requerido por el nuevo marco contable, la Compafia
ha reconocido el iImpuesto sobre la renta diferido de activo que no
era requerido por el marco contable anterior ¥ su importe resulta
de recanocer el pasivo por beneficios definidos a los empleados,
que bajo el marco contable anterior no se reconocia y por el cual
el gasto se registrada hasta que se pagaban las prestaciones
laborales.

4. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compafiia
implementd olros cambios en la cdlasificacion y madicidn relacienado
conintangibles, que s resumen Como sigue

4.1La Compafia ha reclasificado desde cargos diferidos, los

(36) Unidad monetaria

La unidad monetarna de La Repdblica de Honduras es el lempira (L) y el
tipo de cambio en relacién con el dblar de los Estados Unidos de
América (USS) es regulado por el Banco Central de Honduras.
Mediante Resolucion Mo.139-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco
Central de Honduras aprobd el reglamento para la negociacion publica
de divisas an el mercado cambiario, que establece que las personas
naturales o juridicas podran adquinr directamente o por medio de un
agente cambiario, divisas en subastas publicas que se llevan a caboen
el Banco Central de Honduras. Mediante Resolucidn No.284-7/2011
dael 21 de jullo de 2011, el Banco Central de Honduras establecid las
varables determinantes del precio base de la divisa, la que sera
revisada semanalmente. Al 28 de marzo de 2019, el precio de compra
de la divisa bajo ese sistema era de L24.4186 por US$1.00. Al 31 de
diclembre de 2018 y de 2017, el precio de compra de la divisa era de
L24.3285y L23.4567 por US$1.00, respectivamente,

CREFISAT




EL EVENTO MAS IMPORTANTE DEL CICLISMO
EN LA ZONA NORTE DE HONDURAS.

~

COPA PERLA

SEGUNDA EDICION - 2019

DOMINGO 28 DE ABRIL, 7:00 AM

Para Mayor Informacion : 9970 3779

INSCRIPCIONES :
BIKE SERVICE 9806 1710 * BICIMANIA 3286 3296

SPORTSWEAR SHOP 9994 9413 « TOP BIKE 9593 3897 » BIKE SPOT 8805 3736
SCOTT HONDURAS 97858708 = YOUR BIKE 9992 4285 » MORE SPORT 9992 5472
DIBISA 9596 9300
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11.7LECTURA Y prenac(h
COMPRENSION inglés

’

Ya que regresamos de vacaciones vamos a hacer un ejercicio de comprension.
Deben leer este parrafo y contestar
algunas preguntas que estan después del parrafo.

Juan: Hello, Mark. How are you?

Mario: Fine, thanks. You know what? I'm going to Europe on holidays.

Juan: Really? Wow! That sounds great!

Mario: Yes, it's the first time | go there. Have you ever been to Europe?

Juan: Yes, I've been there twice. | went to England in 1998, and then in 2001 | visited France.
Mario: I've read that London is wonderful in Summer. Did you like it?

Juan: Yes, of course. I've travelled to many different cities but London is definitely my favourite one.
Mario: I've only seen it in pictures.

Juan: Oh, I'm sure that you're going to love it.

Answer the following questions about the text. Respondan las siguientes preguntas:

1. Where is Mark going on holidays? (;Donde va a ir Mark durante sus vacaciones?)

2. Has Mark been there before? (;Ha estado Mark ahi anteriormente?)

3. Where was Paul in 1998 and in 2001? (;Donde estaba Paul en 1998 y 2001?)

4. Does Paul like London? (;A Juan le gusto Londres?)

5. Does Juan think that Mario is going to like it? (;Saben si Juan piensa que a Mario le va a gustar?)

6. During what season does Mario thinks London is wonderfull? (En que temporada piensa Mario que Londres es maravilloso?)

7. Has Mario been in London before? (;Ha estado Mario en Londres antes?)

Busca éstas respuestas en la RespueStaS Leccion 11.6
Voca bu Ia rio edicién:Martes 30 de Abril

1. sandwich

(vacaciones): 2 lamb

1. sunglasses ( lentes de sol) 3.comb

2. swim (nadar)

3. skis (skis) 4. fight

4. camp (acampar) 5. doubt

5. sunblock (bloqueador) 6.light

6. swim (nadar)

7.sign
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Apple identificé por prime-
ravez Face ID en su evento para
iPhone en septiembre de 2017, 1o
que permite a las personas des-
bloquear sus dispositivos de for-
ma segura gracias a un sensor
de reconocimiento facial de nue-
vo disefio. Una patente reciente
presentada por la empresa ante
la Oficina Europea de Patentes
muestra que el sistema podria es-
tarun poco més avanzado, tenien-
do en cuenta la exploracién de la
retina. La patente recientemente
descubierta también hace refe-
rencia a un teclado independien-
te que contiene una barratactilin-
corporada con Touch ID.

PELILLIT]
MTALLALIETI

Movn yoar head sty 1o
eompietio the clrcle.

Una patente no garantiza ne-
cesariamente que Apple imple-
mentard nueva tecnologia en su
linea. Las compafiias cominmen-
te patentanideas por mantener la
propiedad intelectual cerca, pe-
ro es fascinante saber que Apple
estd buscando opciones alterna-
tivas de autenticacion biométrica
parasus usuarios. Face ID creaun
modelo 3D dela carade unusua-
rio y lo compara con un modelo
almacenado; todo esto es posi-
ble gracias a los Ultimos iPhones
yiPad Pros que contienen un pro-
yector de puntos infrarrojosy una
cdmara infrarroja para crear ma-
pas de profundidad altamente de-

EDEJEFEVAR

tallados. La seguridad de Face ID
tampoco debe ser subestimada,
adiferencia de lasimplementacio-
nes anteriores de reconocimien-
to facial de compaiiias anterio-
res, como Samsung, Face ID uti-
liza mapeo 3D, no imdgenes pla-
nas. Elresultado, seguin Apple, es
que la posibilidad de que alguien
desbloquee suteléfono asegura-
do por Face ID es una en un mi-
llén. Por otro lado, el escaneo dela
retina podria introducir una segu-
ridad alin mayor, evitando que los
parecidos, como un pariente ge-
melo o un pariente cercano, inten-
ten desbloquear su teléfono con
una capa de proteccion adicional.

NEINIVELS

Apple noseriala primeracom-
pafiia en intentar usar el escaneo
deretinaensus dispositivos. Sam-
sung introdujo la capacidad de
desbloquear su Galaxy S8 con
esa caracteristicaen 2018;sinem-
bargo, si Apple opta por utilizar el
escaneo de retina como una ca-
pa de autenticacién secundaria,
podria hacer que su sistema sea
mas seguro para los usuarios. Es
probable que Apple se esté pre-
parando para trasladar su siste-
ma de autenticacioén a su linea
Mac en algiin momento, la nue-
va funcién podria ayudar a cum-
plir con los estdndares de seguri-
dad mas estrictos.

El regreso de
Sega Genesis

Sega Enterprises tam-
bién decidié apostarle
ala nostalgia y el préxi-
mo mes de septiembre
lanzard su SEGA Ge-
nesis Mini, una versién
de su icénica consola
Mega Drive cuyo lan-
zamiento oficial fue en
Japén en 1988. Ahora
la SEGA Genesis Mini
traera 40 juegos entre
los que se encuentran
‘Sonic The Hedgehog’,
‘Altered Beast’, ‘Ecco
The Dolphin’, ‘Cast-
levania: Bloodlines’,
‘Space Harrier 2’, ‘Shi-
ning Force’, ‘Comix
Zone’ y ‘Altered Beast’,
entre otros. El dispo-
sitivo, que sera 55 por
ciento mas pequeiio
que el original, viene
con dos controles de
tres botones, adap-
tadores de corriente
USB, cable de alimen-
tacién y cable HDMI.

Imagina.
Cree.
Triunfa.

Banco
Atlantida

o




EL PAIS.HN

NIKON D850, la mejor camara

Jueves 25 de abril de 2019 | 3 3

réflex digital

Las DSLR de la serie D800 de Nikon siem-
pre han sido buenas en una cosa: proporcionar
sensores de fotograma completo de resolucién
ultraalta. Pero el D850 toma esta receta e incor-
poraalgunos nuevos e interesantes ingredien-
tes. Y adiferencia de sus predecesores, el D850
no es un pony de un solo truco; se ha converti-
doenunamaquina multimedia completa, loque
la convierte en lamejor cdmara réflex digital de
esta generacion.Primero, casi diezmegapixeles
mas que el D810, hasta 45.7. El sensor es com-
pletamente nuevo eiluminado desde atras (BSl),
solo elsegundo sensorde estetipo desde launi-
dad de 42MP de Sony, el A7R Markl. Los senso-
res BSIson més sensibles a laluz gracias a que
los circuitos se colocan en la parte posterior (de
ahielnombre)delsensor, enlugar delfrente, que
esmuchomas comin. Conunabase SO de 64,
promete una capacidad de pozo profundo para
un rango dindmico impresionante.

Morada para proteger su hogar

Abode tiene uno de los kits
mas faciles en un sistema de
seguridad para el hogar. In-
cluye un dispositivo de cubo,
sensor de puerta, de movi-
miento v llavero para facilitar
la entrada. Configure estos
dispositivos inaldmbricos
donde los necesite, descar-
gue la app para monitorear
las alertas y agregue mas
dispositivos  Abode, como
cédmaras, segun sea necesa-
rio. Los servicios de monito-
reo también son versatiles,
con opciones que puede ele-
gir para ahorrar dinero.

Libratone mini altavoz portatil

Este es un altavoz galardo-
nado porgue es perfecto
para un smartphone ele-
gante como el iPhone X.
Ofrece la audibilidad 360°
para que uno pueda disfru-
tar de musica clara desde
cualquier lugar. También
puede conectar su Wi-Fi y
transmitir musica en vivo
desde su iPhone X a través
de AirPlay. Puede conectar
mas ZIPP (hasta 6) para es-
cuchar musica mas fuerte.
La bateria ofrece 10 ho-
ras. La aplicacion le per-
mite controlarlo desde el
iPhone X.

=

Auriculares
inalambricos
verdaderos

Con un ajuste compacto y
ergondmico, una funda de
carga inaldmbrica incluida
y seis horas de tiempo de
escucha en movimiento,
los Galaxy Buds de Sam-
sung ofrecen a los oyen-
tes lo Ultimo en tecnologia
y disefio. Estan disefiados
para ir a cualquier lugar,
hacer cualquier cosa, con
audifonos incorporados e
IPX2 a prueba de sudor
que les permite ser un
compafero durante cami-
natas lluviosas y entrena-
mientos. La personaliza-
cion pensada y basada
en la aplicacion le permi-
te ajustar la ecualizacion,
encontrar sus auriculares
e incluso escuchar soni-
dos del mundo exterior.

Atlén_tida
Online

Realiza mas de

390 transacciones
desde cualquier lugar.

Haz tu vida

mas facil

Solicita tu usuario en nuestras
agencias a nivel nacional.

www.bancatlan.hn
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SAN PEDRO SULA. La in-
dustria del reciclaje de plastico
en Honduras se ha visto en cons-
tante crecimiento en los tltimos
afos y prueba de ello, es que ca-
da vez son mas las empresas que
se dedican alarecolecciéon de ese
tipo de material.

Anzoni Gémez, presidente de
la Asociacion de Fabricantes de
Plasticos de Honduras (Afaplash)
afirmé que en 2018 la exportacion
de esos materiales fue de 32.8 mi-
llones de ddlares contra 22.3 mi-
llones que que se export6 en 2017;
esta variable representa un creci-
miento cercano al 50%.

“El reciclaje de plastico en
Honduras ha crecido bastan-
te en los dltimos cinco afios, ya
que la industria solamente para
larecuperacioén de esos materia-
les, ha invertido arriba de los 30
millones de ddblares en ese tiem-
po”, detalld.

Elexperto indic6 que se estan
fabricando varios productos de
esos materialesreciclablesy el de
mayor volumen es el PET, que es
el material con el que se fabrican
las botellas transparentes para
bebidas tanto de agua como pa-
ralas carbonatadas.

De igual forma dijo que otro
de los materiales que se esta
usando es el polietileno que es el

DURANTE EL 2018

EXPORTACION DE PLASTICO GENERO
AL PAIS $32.8 MILLONES EN DIVISAS

material flexible que se usa para
lafabricacién de peliculas, empa-
que y bolsas plasticas.

“En Honduras tenemos una
capacidad instalada donde po-
demos recuperar esos materia-
les,la cual ronda en alrededor de
unas 50 0 55 mil toneladas al afio”,
expreso.

EXPORTACIONES

En cuanto alos mercados que
compran el material confes6 que
“las exportaciones basicamente
son a los paises centroamerica-
nos entre ellos Guatemala y El
Salvador, pero también tenemos
mercado en Estados Unidos, In-
donesia, China, Singapur y posi-
blemente un poco que va a Méxi-
co, pero nuestros mayores vola-
menes son para Estados Unidos
y Asia”.

El dirigente de dicha asocia-
cidén explico que ese rubro debe
de seguir siendo impulsado, ya
que actualmente representa una
contribucién importante al me-
dio ambiente conlareutilizacion
de esos productos, ala economia
de la poblacién y es un negocio
creciente paralas empresas.

NUEVA INVERSION
Goémez informé que “proxi-
mamente estard arrancando

PRECIOS

4

La variacién de precios del
plastico a nivel mundial no es
estable, pero para los prime-
ros seis meses del afio, los in-
versionista afirman que lain-
dustria nacional no presenta-
rd incrementos, pero tampo-
co habra reduccién; es decir la
tendencia es mantenerse.

una planta textil que sustitui-
ra el hilo de algodén por el de
poliéster que viene de las bote-
llas de plastico, la cual espera-

L0 MAS COMENTADO

Elincremento a los precios de los combustibles tiene un
impacto significativo en competitividad de la produccién
del pais, alert6 el presidente de la Camara de Comercio e
Industrias de Tegucigalpa (CCIT) Guy de Pierrefeu.

- S

Para este afio, la industria tendra la implementacién de nuevas

plantas que incluira el area textil.

mos que comience a funcionar
este afo. Esta serd una inver-
sioén que ronda entre 8 0 10 mi-
llones de ddlares”.

Como consecuencia de esta
nueva inversion, el empresario
calcula que la importacién de
este tipo de material podria pre-
sentar unarebaja de un 5% de la
materia prima, pero recalc6 que
podria sea mayor.

En cuanto al problema del
plastico en el mundo, Gémez
demandd que “hay bastante por
hacer ya que el problema no es
el plastico en si, sino que el pro-

blema somos nosotros que no
sabemos coémo hacer la disposi-
cién cuando dejamos de usar el
material y como la mayor par-
te del plastico va para el area de
empaque, este empaque es des-
echado al momento de no ocu-
parlo”.

Los empresarios del rubro
prevén que la industria del re-
ciclaje seguira creciendo y por
consiguiente, continuard gene-
rando buenas ganancias al pais
y por ende mejorando las condi-
ciones de vida de quienes se de-
dican alarecoleccién y venta.

Por trabas legales minerias no pagan $750 millones al fisco
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Los peticionarios argumentaron que es poco lo que aporta el sec-
tor extractivo al pais, por lo que piden revisar la Ley de Mineria.

TEGUCIGALPA. En dos
afios el fisco hondurefio dej6 de
percibir alrededor de 750 millo-
nes de dolares, mas de 18 mil mi-
llones de lempiras, debido a un
recurso de inconstitucionalidad
a seis articulos de la Ley General
de Mineria solicitado por ambien-
talistas y resuelto a favor por el
Poder Judicial.

Visto desde otra perspectiva,
lo dejado de pagar por el sector
minero, representa el 30 por cien-
to del presupuesto 2019 para edu-
cacion, el 61 por ciento para salud

y mas de la mitad de los impues-
tos por combustible que pagaran
este afio los consumidores.

El tema trascendid en la XXV
Asamblea General de la Asocia-
cién de Servicios de Geologia 'y
Mineria Iberoamericana (ASG-
MI) en un hotel de esta ciudad,
donde el director del Instituto
Hondurefio de Geologia y Minas
(Inhgeomin), Agapito Rodriguez,
mostr6 su descontento por esta
situacion.

“Sonalrededor de 750 millones
de ddlares que no se han percibi-

do en estos casi dos afos que se
han dejado de pagar todas las re-
galias que establecia la ley, aun-
que algunas empresas mineras lo
han estado pagando de manera
voluntaria a las municipalidades,
pero al Estado no”.

La Ley General de Mineria
entro en vigencia el 2014, pero se
par6 luego que organizaciones
ambientalistas pidieronala Corte
Suprema de Justicia resolver co-
mo institucional seis articulos que
se refieren a los cobros que de-
be hacer el fisco al sector minero.
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ESTADOS UNIDOS. Elpre-
sidente estadounidense denuncid
aye en un tuit que recientemente
soldados de México habian des-
armado a elementos de la Guar-
dia Nacional, “probablemente co-
mo una tictica de desviacion para
los traficantes de droga enla fron-
tera”.

Donald Trump anuncio que es-
ta enviando “soldados armados”
ala frontera con México -tras el
incidente en el que uniformados
de ese pais apuntaron y desarma-
ronatropas estadounidenses por-
que pensaron que estaban dellado
mexicano-, en unanueva escalada
de suguerra contralainmigracién
irregular. “iMas vale que no vuel-

va a ocurrir! Ahora estamos en-
viando SOLDADOS ARMADOS
alafrontera”, advirtié Trump.
En su publicacién enlared so-
cial, el mandatario republicano se
quejoé también de que México no
estahaciendo lo “suficiente” para
detener la migracion clandestina
ydevolver alas personas a sus pai-
ses de origen. Segiin un comuni-
cado enviado ala AFP por el Co-
mando Norte de Estados Unidos,
el 13 de abril cerca de las 14H00
horas entre cinco y seis militares
mexicanos interrogaron a dos sol-
dados estadounidenses que reali-
zaban una operacién de apoyo en
la frontera en un vehiculo que no
llevaba la identificacién de la Pa-

El incidente ocurrié cerca de la localidad Clint en Texas, préoxima al
Rio Grande, que marca el limite entre ambos paises.

DONALD TRUMP ENVIO MILITARES

SOLDADOS MEXICANOS
DESARMARON TROPAS
DE ESTADOS UNIDOS

trulla de Fronteriza (CBP por sus
siglas en inglés).

El presidente mexicano, An-
drés Manuel Lépez Obrador, pro-
meti6 que su gobierno analizara
el hecho.

“Vamos a analizar este inci-
dente, vamos a tomar en cuenta
lo que él esta sefalando y se vaa
actuar de conformidad con laley
en el marco de nuestra soberania”,
dijo el mandatario izquierdista du-
rante su habitual conferenciama-
tinal.

El presidente mexicano no qui-
so entrar en una escalada verbal
con su homoélogo. “No vamos a
caer en ninguna provocacion”,
declar6. AFP

L0 MAS COMENTADO

Miles de indigenas brasilefios instalaron ayer en Brasilia
su tradicional “Campamento Tierra Libre”, enfocado este

ESPANA. César Roman Vi-
ruete, mejor conocido como “El
Rey del Cachopo”, fue detenido
el afio pasado en el mes de no-
viembre en un restaurante Za-
ragozatras estar mas de dos me-
ses desaparecido.

Romaén quien fue acusado
por el asesinato de lahondurefia
Heidi Paz quien era sunovia, ha
abandonado durante unas cuan-
tas horas la prisién de Soto del
Real, donde cumple prisioén pro-
visional por lamuerte de suno-
via Heidi, para asistir aun juicio
por la deuda que mantiene con
varios de los trabajadores de sus
restaurantes, informaron fuen-
tes juridicas.

El empresario asistié a un
juicio celebrado en el Juzgado
de lo Social ntimero 34 de Ma-
drid por lademanda interpues-
ta por empleados de sus restau-
rantes por motivo de las deudas
que mantenia con ellos.

La Policia le dio detencién
del hombre tras confirmar que
el torso de la mujer hallado en
una maleta el 13 de agosto du-

afo en la denuncia de la expansion de las actividades mi-
nerasy agropecuarias favorecidas por el presidente de
ultraderecha Jair Bolsonaro.

I César Roman, “El Rey del Cachopo”, tras ser detenido en Zaragoza.

“El Rey del Cachopo” sale de
prision para asistir a juicio

rante el incendio de un edificio
en Usera correspondia al de su
novia.

Se conoce que César tenia
antecedentes por lesiones, es-
tafa a varios de sus empleados
y violencia de género por que-
brantamiento de condena. Du-
rante sus comparecencias ante
la juez, siempre se ha declara-
do inocente.

Por su parte el acusado,
aproveché durante su trasla-
do al juzgado para hablar con
los medios de comunicacién a
lo que expresé que “el cuerpo
que aparece en la maleta no es
el de Heidi. Casi todo lo que se
esta diciendo es puro humo, la
investigacién es una chapuza”,
asegura el hostelero. A pesar de
que en un momento afirmé que
eralamafia quien se encontraba
tras la desaparicion de la hon-
dureiia, pero ahora niega que
existas “manos ocultas”. Roman
asesind presuntamente vilmen-
tealahondurefiadesmembran-
dolay posteriormente la escon-
di6é en una maleta.

f

Anna Florence Reed, tenia una V|da activa en sus redes sociales.

MUCHACHA MUERE TRAS SALIR MAL JUEGO SEXUAL

SUIZA. Una joven origina-
ria de Suiza que disfrutaba de un
fin de semana con su novio, mu-
rid a causa de una mala practica
sexual, segtin informaron las au-
toridades.

La joven identificada como
Anna Florence Reed, britanica
de 22 afos, se encontraba con su
novio en la habitacién 501 del ho-
tel Ramada en Locarno en Suiza,

cuando ocurrid su deceso.

La infortunada mujer fue en-
contrada muerta en el bafio de
la habitacion luego de que otros
huéspedes escucharan fuertes
gritos. Se conoce que anterior-
mente, empleados del hotel les
habian llamado la atencidn, cuan-
do otros turistas se quejaran por
los ruidos permanentes que salian
de la lujosa suite. Al ser el novio

interrogado por la Policia, afirmé
que todo habia sido parte de un
juego sexual y que su novia ha-
bia muerto asfixiada durante una
préctica considerada por él, ex-
trema. A pesar de que los médi-
cos trataron de reanimar a la jo-
ven, no lo lograron y fue declara-
damuerta. El hombre fue deteni-
do y culpado por homicidio cul-
poso por parte de unajuez.
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ESTADOS UNIDOS.
Agentes de Estados Unidos
encontraron a un nifio de tres
afos llorando en un campo de
maiz en la frontera con Méxi-
co, con sunombre y un nime-
ro de teléfono escrito en sus
zapatos, dijeron ayer autorida-
des estadounidenses. La agen-
cia federal de Aduanas y Pro-
teccioén Fronteriza (CBP) dijo
que el nifio, fue “abandonado”
por un grupo de supuestos in-
migrantes ilegales que habian
cruzado a Estados Unidos des-
de México cerca de Brownsvi-
lle, Texas. “Cuando los agen-
tes intentaron interceptar al
grupo, los presuntos extranje-
ros ilegales se dispersaron en
el campo de vegetacién tupi-

El pesidente Donald Trump ha mandado a reforzar la frontera con
México con el objetivo de frenar la migraciéon de centroamericanos.

TIENE TRES ANOS DE EDAD

PATRULLA DE EE.UU.
HALLA NINO SOLOEN LA
FRONTERA CON MEXICO

da”, dijola CBP en un comuni-
cado. El nifio, que estaba “so-
lo y llorando”, fue descubier-
to durante un patrullaje y lle-
vado a un hospital local, don-
de se determind que estaba en
buenas condiciones, apuntd.
Los esfuerzos para localizar
a su familia hasta el momen-
to han sido infructuosos. El
menor, que no hablaba lo su-
ficientemente bien como pa-
ra comunicarse, estd siendo
atendido en un centro de la
CBP y serd entregado en cus-
todia del Departamento de Sa-
lud. Segun la CBP, los agentes
de la patrulla fronteriza detu-
vieron en marzo a 92,607 per-
sonas a lo largo de la fronte-
ra suroeste estadounidense,

frente a los 66,884 en febrero.
Entre los detenidos en marzo
se encontraban 8,975 nifios no
acompafados. El presidente
Donald Trump dijo ayer que
Estados Unidos enviaria solda-
dos armados a la frontera sur
luego de que soldados mexi-
canos recientemente “dispa-
raron” a tropas estadouniden-
ses, intensificando su guerra
verbal con México sobre lain-
migracién.

Trump, quien ha hecho de
la inmigracion el centro de su
mensaje a sus votantes conser-
vadores, también dijo en Twit-
ter que “una gran caravana de
mas de 20,000 personas” avan-
za através de México hacia Es-
tados Unidos. AFP

Incautan 61 propiedades a
expresidente salvadoreno

ELSALVADOR. La Fisca-
lia de El Salvador tomd control
ayer de 61 propiedades adquiri-
das con supuestos fondos puabli-
cos por personas cercanas al ex-
presidente Mauricio Funes, acu-
sadodel desvio de 351 millones de
dolares durante su gestion, entre
2004y 2009.

Entre los bienes inmuebles,
que en conjunto suman 23.8 mi-
llones de ddlares, figuran empre-
sas, locales comerciales, una ha-
cienda, residencias exclusivas y
hasta una casa en Chile, informé
laFiscalia General de laReptbli-
ca(FGR) por medio de un comu-
nicado.

“Las propiedades pasan provi-
sionalmente al control del Estado

pormedio delaLey de Extincién
de Dominio”, precis6 la FGR.

Los bienes inmuebles se en-
contraban a nombre de familia-
res y exempleados de confianza
o miembros del circulo mas cer-
cano del expresidente, como su
compaiierasentimental Ada Mit-
chell Guzman, y el acaudalado
empresario Miguel Menéndez.

En total los bienes interveni-
dos por la Fiscalia al entorno de
Funes suman 85, luego que el afio
pasado fueron incautados 24 in-
muebles, ubicados en los depar-
tamentos de San Salvadory LaLi-
bertad, en el centro del pais, Son-
sonate, en el oeste, y La Union
Usulutan y San Miguel, en el es-
te del territorio. AFP

Mas sanciones
para Venezuela

ESTADOS UNIDOS. El
secretario general de la Organi-
zaci6n de los Estados America-
nos (OEA), Luis Almagro, pidié
ayer mas sanciones econdémicas
yuneventual uso dela fuerza pa-
raresolver la situacién en Ve-
nezuela, un proceso que estimo
“dificil”. Venezuela, sumida en
una debacle econémica sin pre-
cedentes en la historia recien-
te de laregion, vive desde ene-
ro un pulso por el poder entre
eljefe parlamentario Juan Guai-
dé, reconocido como presiden-
teinterino por Estados Unidos y
mas de 50 paises, y el mandatario
Nicolas Maduro, aferrado al car-
go con apoyo de los militares y
de Rusiay China. Almagro, que

apoyala transicién hacianuevas
elecciones propuesta por Guai-
dé, dijo al participar en un foro
en Washington que la comuni-
dad de naciones debe apelar ato-
daslas herramientas disponibles
enelmarco del derecho interna-
cional para “restablecer lademo-
cracia”y atender “la crisis huma-
nitaria” en Venezuela.

“La decision de permitir que
narcodictadores permanezcan
en el poder es escandalosa (...)
y debemos pensar en algunos
instrumentos de derecho publi-
co internacional, como la inter-
vencién humanitariabajola ‘res-
ponsabilidad de proteger’, para
enfrentar el caso venezolano”,
dijo. AFP

Uruguay exporta marihuana medicinal

URUGUAY. Uruguay quiere
pasar aintegrar el club de exporta-
dores legales de la droga que, se-
gtn datos de Naciones Unidas a
2016, encabezaban Reino Unido
(67.7% del total), Holanda (16.4%)
y Austria (8.7%). Conlas ventas de
cannabis con fines terapéuticos al
exterior, el pais sudamericano ter-
mina de concretar su apuesta por
lalegalizacién total de la planta.
“Aca estamos. Cortando

marihuana. Esta es la extraccion
de flores. Una planta tiene que
llevar entre cinco y 10 minutos
por persona” para ser procesada,
explica a la AFP Santiago
Bardanca, de 33 afios, mientras
poda una planta de cannabis
y coloca prolijamente ramas
y flores en cajas de colores.
Bardanca es experto en el cultivo.
Supervisa su propio equipo de
trabajo en Fotmer, la empresa

estadounidense que instalé 18
invernaculos -casi 30,000 m?
techados- para produccién de
marihuana con fines medicinales
en Uruguay. La marihuana,
cortada y secada, serd preparada
para exportar a Europa, Canada y
Australia. Todo comenz6 con 10
plantas que fueron clonados hasta
llegar a10,000. “Es emocionante”,
comenta Lewis con su equipo al
final del proceso. AFP

Todo el proceso sigue protocolos especificos para abastecer a la
industria farmacéutica.
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Segun autoridades
policiales, el centro
educativo estaba en
poder de mareros.

SAN PEDRO SULA. La Po-
licia Nacional decomiso alrededor
de 10 mil puntas de supuesta cocai-
nay municion para armas de fuego
de uso prohibido, en unabodega de
laescueladelaaldeaLaPefiita Aba-
jo de este municipio.

Segun las autoridades todolode-
comisado se encontrd en la Escuela
3de Octubre.

Sefialaron que esta institucién
erautilizada como centro de opera-
ciones delaestructura criminal Ma-
ra Salvatrucha 13 (MS-13).

Ademas dijeron que desde ahi
podian monitorear la presencia po-
licial enla zona.

Cabe sefalar que toda la droga
encontradatenia etiquetas connom-
bres de los lugares donde supuesta-
mente iba a ser distribuida com El
Zapotal, Rio Blanco y Armenta en
esta jurisdiccion, asi como los mu-
nicipios de Villanueva y Pimienta.

Enlabodega de este centro edu-

PERTENECIENTES A LA MS-13

EN BODEGA DE UNA
ESCUELA DECOMISAN
DROGAY MUNICION

I Alrededor de 10 mil puntas de supuesta cocaina fueron decomisa-

das y varias balas sin percutar.

cativo se encontraron cuatro tien-
das de campaia y cinco toldos que
son utilizados para campamentos
en lugares boscosos.

“Estas personas utilizan los cen-
tros que son pasivos en el sentido
que sirven para educar, pero tam-
bién tenemos informacion que es-
tan usando algunos centros religio-
sos para hacer su actividades delic-
tivas. Estamos trabajando para ubi-

car esos lugares”, dijo Marlon Mi-
randa, portavoz de la Policia Nacio-
nal enlazonanorte.

En esta accion policial se deco-
miso 10 mil puntas de supuesta co-
caina, 70 proyectiles para AK- 47,
seis calibre 243, 60 calibre 223, un
cargador de municion calibre 50,
dos de municién calibre 223, un ra-
dio de comunicacién y dos celula-
res.

L0 MAS COMENTADO

El Juzgado de Letras de Choluteca, condené a Daniel Jo-
sé Davila por haberlo encontrado culpable del delito de
facilitacion de medios de transporte para el tréfico ilicito
de drogas en perjuicio de la salud de la poblacién del Es-

tado de Honduras.

I delito de violacién.

TEGUCIGALPA. Agen-
tes de la Policia Nacional (PN)
capturaron ayer en la colonia
Nueva Capital de Comayagiie-
laaunodelos hondurefios mas
buscados por lajusticia.

El arrestado fue identifica-
do como Victor Orlando Rivera
Valladares (32), supuesto inte-
grante como uno delosjefes de
laMara Salvatrucha13 (MS-13).

Las autoridades lo detuvie-
rontras ser acusado por el deli-
to de violacion especial en per-
juicio de dos muchachasde14y
16 afios de edad.

Ademas, las autoridades lo
investigan por el supuesto ho-
micidio de sucompaiierade ho-
gar ocurrido durante el presen-
te afio.

Igualmente por otros asesi-
natos de los cuales podria ser
responsable.

Las investigaciones policia-
les también indican, que el in-
dividuo podria haber abusado
sexualmente de otras menores

Victor Orlando Rivera Valladares, se le supone responsable del

Capturan a marero que
era de los mas buscados
por la justicia hondurena

L0S MAS BUSCADOS a

En este cartel aparece la foto-
grafia del sospechoso.

de edad, porlo quelas autoridades
estan realizando las pesquisas pa-
raconfirmar o decartar dichas acu-
saciones.

En ese sentido, manifestaron
que posee una orden de captura
girada el 23 de junio de 2016, por el
Juzgado de Letras Penal de la Sec-
ciénJudicial de esta ciudad.

encontraban la cabeza.

. 3 5 s
Las autoridades hicieron un recorrido por el sector para ver si

Encuentran decapitada a una mujer

SANTA BARBARA. Una
mujer fue encontrada ayer de-
capitada y con signos de tortu-
ra enun solar baldio de la comu-
nidad ElJunquillo de este depar-
tamento.

El cuerpo de lamujer que atin
no habia sido identificada ayer
por la tarde fue encontrado en
estado de descomposicion, por

lo que se considera que tiene va-
rios dias de haber sido ejecuta-
daen el lugar antes mencionado.

Al lugar llegd personal de la
Policia Nacional quien protegio
la escena del crimen

Segtn dijeron los agentes hi-
cieron un recorrido por el lugar
enbuscadelacabeza de lamujer,
pero no fue encontrada.

Algunos vecinos manifesta-
ron que hace unos dias tres per-
sonas llegaron a esa zona donde
estuvieron departiendo y toman-
do bebidas alcoholicas

Agregaron eran acompafados
por la joven que seria una pre-
pago (trabajadora sexual que se
mantenia en el parque de la ciu-
dad de Santa Barbara).
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Angel Eduardo Matamoros recibié al menos 12 balazos y famlllares creen que podrla ser
por no pagar la extorsién. En la mototaxi verde fue abatido Joseph David Jiménez.

EN TATUMBLA Y SANTA CRUZ DE YOJOA, CORTES

DOS MOTOTAXISTAS

FUERON ACRIBILLADOS
EN HECHOS DISTINTOS
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I Alfredo Portillo Sosa fue remitido ante las autoridades corres-

pondientes.

Capturan un supuesto
distribuidor de drogas

TEGUCIGALPA. Median-
te allanamiento en la aldea La-
gunas de Pajapa municipio del
Distrito Central, la Policia Na-
cional arrest6 a un hombre en
posesion de drogas.

Se trata de Alfredo Portillo
Sosa (29), originario y residen-
te en el lugar de la detencion, a
quien desde hace varios dias se
le daba seguimiento, ya que su-
puestamente es uno de los ma-
yores distribuidores de drogas
al narcomenudeo en el sector.

Al momento de su deten-
cién se le decomisé como evi-
dencia 18 pequeiias bolsas plas-
ticas transparentes con supues-
tahierbaseca (marihuana), 7 mil
674 lempiras en efectivo pro-
ducto supuestamente de laven-
ta del alucindgeno.

La Direccién Policial de In-
vestigacion (DPI), lo remitid
junto al expediente investigati-
vo para que responda por el deli-
to de facilitacién de local parala
venta y distribucion de drogas.

TEGUCIGALPA. El con-
ductor de una mototaxi fue ulti-
mado a balazos ayer en el muni-
cipio de Tatumbla, departamen-
to de Francisco Morazan.

El ahora occiso fue identifica-
do como Angel Eduardo Matamo-
ros (20), quien recibi6 al menos 12
balazos. Este qued6 dentro del ve-
hiculo de tres llantas que volcé.

Segun informacién preliminar,
elhombre recibié unallamada te-
lefénica y tomo su vehiculo para
movilizarse a otro sector.

Sin embargo, minutos después
delallamada fue interceptado por

desconocidos, quienes le dispara-
ron sin mediar palabra, hasta de-
jarlo sin vida.

El padre de Matamoros, cuyo
nombre no fue proporcionado
por razones de seguridad, reveld
que asu hijolo mataron por no pa-
gar el dinero de laextorsién auna
banda criminal que lo amenazaba
desde hace un tiempo.

Explic6 que el joven tuvo un
accidente vial con la mototaxi la
semana antepasaday dejo de tra-
bajar para pagar el “impuesto de
guerra”.

“Hoy, (ayer) empez6 de nue-

vo a trabajar —contd el padre de
familia- y lo mataron porque no
habia pagado la semana antepa-
sadala extorsion”.

SEGUNDO ATAQUE

Por otra parte en horas de la
tarde enlaaldea E1 Bambu de San-
ta Cruz de Yojoa, Cortés, fue ul-
timado el Joseph David Jiménez,
conductor de mototaxis.

Jiménez conducia una motota-
xi color verde y el cuerpo sin vi-
da quedd en el interior del auto-
motor de donde fue extraido pa-
raver si tenfa vida.

Policia esta tras la pista del sospechoso de
dar muerte a prima y esposa con machete

SAN PEDRO SULA. Varios
equipos de la Policia Nacional es-
tan tras la pista del hombre que
habria matado a su esposa y pri-
ma en la aldea Santa Elena, San-
ta Cruz de Yojoa, Cortés.

Segun fuentes policiales el sos-
pechoso identificado como De-
nis Omar Garcia Corea, estaria
enmontafado para poder evadir
la justicia.

Sefialaron que ese lugar posee
distintas zonas inhdspitas por lo
que Garcia podria haber huido
para una ellas, ya que son de di-
ficil acceso.

El martes pasado se dio el crimen
contra Aurora Campos Ramos,
esposa de éste y Agustina Corea
Benavides, prima del sospecho-
so. Ambas atacadas a macheta-
zos debido a tridngulo amoroso.

>

I La victima era propietario de un negocio de comida chinay de

golosinas.

Dentro de su nhegocio
matan a comerciante

TALANGA, FRANCIS-
CO MOARAZAN. Un hom-
bre dedicado al comercio fue ul-
timado abalazos ayer por desco-
nocidos en elinterior de sunego-
cio enestalocalidad.

Lavictima fue identificada co-
mo Benjamin Almendares Tur-
cios, mejor conocido como “El
Chino”, quien era el propietario
de un negocio de venta de golo-
sinas.

Informes preliminares indi-

can que el hombre se encontra-
ba en su negocio cuando desco-
nocidos fuertemente armados in-
gresaron y sin mediar palabra le
quitaron la vida.

Agentes delaPolicia Nacional
se presentaron al lugar de forma
inmediataaresguardar laescena
del crimen y a realizar las inves-
tigaciones pertinentes para dar
con el paradero de los hechores
del crimen, ya que no se estable-
ce cudl seria el movil.
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Byron Canales fue atacado
cuando salia de su casa.

Quitan vida
con balazos
a dueio de
una pulperia

TEGUCIGALPA. Una
personafue ultimadaayer aba-
lazos por desconocidos quienes
andaban fuertemente armados,
en la colonia Campo Cielo de
Comayagiiela.

Vecinos que llegaron al lu-
gar del crimen, identificaron a
la victima como Byron Cana-
les (26), quien era propietario
de una pulperia y de otro nego-
cio cercano.

Segtin informacion prelimi-
nar, el ahora fallecido iba salien-
do de su casa, cuando fue sor-
prendido por varios individuos
fuertemente armados, quienes
llegaron hastalacoloniay le dis-
pararon sin mediar palabra has-
ta dejarlo sin vida.

LaPolicia Nacional resguar-
doé la escena en espera del per-
sonal del Ministerio Publico y
de la Direccién Policial de In-
vestigaciones pararealizar el le-
vantamiento del cadaver.

Jeyli Rudi Vargas Alva cobraba la extorsién mediante amenazas a

muerte, por lo que los detectives ya dias le daban seguimiento.

LA DETENCION SE LOGRO LA NOCHE DEL MARTES

“LA ENVIADA” MANEJABA
HASTA 300 MIL LEMPIRAS
DE EXTORSION SEMANAL

Segtin la FNAMP, hace mas de un afio integraba la mara.

DULCE NOMBRE, CO-
PAN. Hasta 300 mil lempiras ala
semana recogia producto del co-
bro de la extorsion Jeyli Rudi Var-
gas Alva (32), conocida en el mun-
do criminal como “La Enviada”,
quien es supuestamente miembro
de laMara Salvatrucha 13 (MS-13).

Vargas Alva fue capturada el
martes pasado en horas de la no-
che, por agentes de la Fuerza Na-
cional Anti Maras y Pandillas,

(FNAMP) en este municipio.
Segun las investigaciones, la
presunta marera es considerada
unadelas principales recolectoras
delaextorsion en estajurisdiccion,
yaque adquiria el dinero mediante
amenazas a muerte a propietarios
de negocios quienes se veian en la
oblicacion de cumplir las exigen-
cias, con tal de preservar la vida.
Lavocera de la FNAMP mani-
festd que “La Enviada”, tenia mas

de un afio de permanecer a esta
estructura criminal y sembraba
el terror entre los comerciantes.

Al momento de su captura se
le decomis6 200 lempiras pro-
ducto del cobro de la extorsion
y un teléfono celular.

En ese sentido, la detenida fue
remitida al juzgado correspon-
diente por suponerla responsa-
ble de cometer el delito de ex-
torsion.

El cuerpo de la victima
quedo en el interior del
vehiculo.

Tiroteo deja
unha persona
muertay a
otra herida

PUERTO CORTES,
CORTES. Una personamuer-
tay una herida fue el saldo que
dej6 ayerun fuerte tiroteo regis-
trado en los Bajos de Baracoa.

Lavictimamortal esunhom-
bre, quien hasta la hora de cie-
rre no fue identificado.

El ahora occiso conducia
un vehiculo color rojo con pla-
cas PP07905, el cual quedd con
multiples perforaciones de ba-
la.

Segtin alguna personas que
estaban cerca del lugar, el cri-
men fue ejecutado por almenos
cuatro individuos fuertemen-
te armados y cubrian sus ros-
tros con pasamontaiias, quie-
nes ademas se conducian en
una camioneta color blanco.
Seifialaron que la victima esta-
ba siendo seguida por los he-
chores quienes lograron em-
boscarla.

Lapersonaherida fue trasla-
dada a un hospital de lazona 'y
hasta ayer por la noche se des-
conocia su identidad y estado.

Pistolero no da tregua y mata
a mecanico que reparaba taxi

TEGUCIGALPA. Un meci-
nico murid tras recibir varios im-
pactos de bala de parte de un des-
conocido, cuando estaba reparan-
do un taxi en la colonia Centroa-
mérica Oeste de Comayagiiela.

El mecanico fue identificado
como Darwin Javier Alvarez Gar-
cia, cuyo cuerpo quedo en el inte-
rior delaunidad de transporte que
estaba reparando.

El taxi estaba estacionado en

una solitaria calle que comunica
con la Escuela Las Américas, si-
tuada en la referida colonia, don-
de el mecénico estaba trabajando.

Varios efectivos de la Policia
Nacional llegaron al lugar y acor-
donaron la escena del crimen a la
espera de personal de la Direccion
General de Medicina Forense (DG-
MF), del Ministerio Publico (MP),
parasu respectivo levantamiento.

Las autoridades dijeron desco-

nocer quién cometi6 el crimen, pe-
roindicaron que se estanrealizan-
do las investigaciones para deter-
minar ese extremo.

Ayer fueron ultimadas mas de
seis personas en diferentes secto-
res del pais, entre ellas, dos con-
ductores de mototaxis.

Al cierre de esta edici6n se co-
nocié de un taxista ultimado en el
redondel de la colonia Las Merce-
des de Comayagiiela.

“PALICIA
MILITAR

Darwin Javier Alvarez Garcia era mecanico de algunos taxis del
punto de la colonia Centroamérica Oeste.
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Honduras pone
precio popular
para su aficion

SAN PEDRO SULA. El Honduras
deElProgresodecidi6 cobrar 50 lem-
piras parasus aficionados que llegue
vestidos con la camisa del club o de
color negro el sdbado ante el Jutical-
pa. Mientras que los seguidores visi-
tantestienen que pagar150lempiras.
El choque es clave para ambos en la
lucha por no descender.

Platense Marathén

Jonfy Vallecillo

El guardameta de los esmeraldas, detuvo los primeros dos lanzamientos penales de los
escualos. Los verdes se preparan para enfrentar el sibado al Real de Minas en Danli.

R. Zuniga | D. Torres
Juan Bolafios | C.Réchez
J. Flores | B. Barrios
J. Moncada | B. Johnson
M. Martinez | K. Espinoza
P. Pineda | J. Lahera
J. Vargas | A. Banegas
P. Mencia | B. Martinez
D. Mendoza | M. Ramirez
R. Matute | C. Discua
J.Nieto | C. Costly
DT: Caballero | DT: Vargas
Winchester | V. Arboleda
D. Reyes | S. Cordoba
A. Aguilar | E. Solano
no hubo no hubo

SAN PEDRO SULA. En un pa.Los dos campeones estdbamos  pudieron vencer a Torres, Alexan- M,As DATOS DE LA
partido aburrido y con pocas oca-  en el campo, pudo mandar unme-  der Aguilar y Rundell Winchester. SUPER COPA
siones de gol se jugdla Super Copa jor réferi”. Enlos 90 minutos no se hicieron 4

de Honduras, donde en los 90 mi-
nutos Marathon y Platense defrau-
daronalos casitres mil personas en
el estadio Carlos Miranda de Co-
mayagua que finaliz6 igualado 0-0.

El campedn se defini6 en la tan-
da de penales, donde el equipo ver-
dolaga fue mas efectivo al anotar
cuatro de los cinco goles, mientras
que los escualos solo lanzaron dos,
el marcador finaliz6 4-2 en favor de
los verdes.

Los esmeraldas, tuvieronasu hé-
roe Dénovan Torres, quien al final
fue la figura de la tanda de penaltis
al atajar los lanzamientos de Joshua
Nieto y Diego Reyes.

El estratega de los esmeraldas,
a pesar de ganar el encuentro, sa-
1i6 molesto por la actuacién del ar-
bitro Jonfy Vallecillo. “Rebollar es
un desastre, subestimé la Stiper Co-

Carlo Costly, Allan Banegas, Car-
los Discua, Joshua Vargas lo fallo y
el gol que le dio la Copa a Marathén
lo hizo Yustin Arboleda.

Por parte de Platense, fallaron
Joshua Nieto y Diego Reyes, solo

nada, aunque fue levemente mejor
elequipo escualo, que no supo apro-
vechar las pocas posibilidades que
tuvieron, la més clara en los pies de
Jean Carlos Vargas quien, solo frente
aDénovan, no pudo definir.

Con mucha dignidad los jugadores del Platense recibieron la me-
dalla que los acredita como sub campeones.

Es la tercera Stiper Copa que
pierde Platense, anteriormen-
te lo hizo en 1996 contra Olim-
pia, en 1999 contra Motaguay
ayer en contra Marathénen el
estadio Carlos Miranda.

Este torneo es del equipo
porque los que lanzaron

lo hicieron bien. Siempre
trato de platicar con los
compaheros y miro a los
penaleros de los rivales. Me
quedo haciendo penales
con tres compafieros”.
Dénovan Torres.

Fue un encuentro que carecié de fatbol, fue muy aburrido por tal
razén se definié en lanzamientos penales.
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“Las semifinales
son el objetivo”

TEGUCIGALPA. El entrena-
dor de los Lobos de la Univer-
sidad Pedagdgica Nacional,
Salomén Nazar, se refirio al
duelo que sostendran el fin
de semana frente a Olimpia 'y
a los objetivos del club y dejé
claro que la aspiracién es
llegar a semifinales.

“Estamos muy bien, la
mentalidad es ir a ganar para
seguir mejorando en todos
los aspectos y llegar bien a la
liguilla™.

El el técnico apunté que los
albos son fuertes en todos los
sectores, “hay que apretarlo,
tenemos que mejorar algunas
cosas para poder tener
opciones, nos esta costando
anotar, pero lo vamos a lograr
porque generamos ocasio-
nes”.

Sobre sus atacantes, apunté
que: “Jairo Réchez, estd an-
sioso por anotar, sin embargo,
eso es normal que les pase a
los delanteros, el gol va llegar,
debemos estar tranquilos”.
Finalmente manifesté que la
meta del equipo es alcanzar
propdsitos mayores en esta
temporada. “Ya no basta con
clasificar a la liguilla, ya lo
saben los muchachos, la aspi-
racién es llegar a semifinales,
es el objetivo definido, ne-
cesito que el equipo mejore,
habiamos bajado y eso no lo

podemos permitir”, asevero.

FL PAIS.HN

“QUEREMOS GANAR

LA COPA ORO”

SANPEDRO SULA. El entrena-
dor dela Bicolor, Fabian Coito, visi-
td los entrenamientos de la Sub-20
de Honduras y de pasé habl6 sobre
las expectativas que tiene sobre la
participaci6én en la Copa Oro 2019.

“Desde que nos dimos cuentade
quienes seran los rivales comenza-
mos a planear los encuentros. Co-
mo todo equipo cuando se prepara
para una competicion lo hace con
la intencién de ganarla, este es el
comienzo de un periodo de traba-
jo que tiene como objetivo llegar a
una eliminatoria y formar un equi-
pobien competitivo, se viene untor-
neo que no solo nos sirve como for-
ma de preparacion sino que vamos
aevaluar alos equipos de laregion.

Coito, asegura que no le pone
mente enfrentar a Jamaica enlaisla
caribefia, y que se enfrentaran ante
una Honduras muy dura.

“Hay que considerar todos los
viajes y planificar en base alo que

nos tocd, hubiese sido ideal que to-
dos compitiéramos en un solo pas,
asi estd el formato del torneo y asi
lo vamos a encarar. “Es una venta-
ja deportiva para Jamaica sin duda,
porque jugard contra un rival duro
ensucasa. Repitolas cosas estan da-
dasasiy nohaynadaparacambiarlo
ynonos vamos adesgastar en cosas
que no tienen cambio”.

El 3 de junio, tiene planeado el es-
tratega charrta dar a conocer el
listado que formaran parte de la
Bicolor que jugara la Copa Oro.
“He hablado con todo los jugado-
res de Honduras que juegan fue-
ra, incluso con Andy Néjary po-
dria ser una opcion”.

Todo el cuerpo técnico de la seleccién mayor estuvo observand
el entrenamiento de la Bicolor Sub-20.

Diego no cree
en las cabalas

TEGUCIGALPA. El técnico

del Motagua, Diego Vazquez,
negé y tomé con humor los
rumores que miembros de

su cuerpo técnico tiran sal o
azucar en el banco del equipo
contrario antes de los encuen-
tros para lograr resultados
positivos y afirmé que ganan
los partidos porque entrenan
duro.

“Yo tengo el corazén més sano
que varios, bajo la gestion de
Motagua el universo nos debe,
tengo el corazén mas sano
que muchos. Ganamos porque
ensayamos muy fuerte. Tengo
el corazén muy limpio, no le
deseamos mal a nadie, el que
le da importancia a eso tiene
un nivel intelectual que deja
mucho que desear”. El argenti-
no recordd que por utilizar una
camisa negra en los juegos, le
decian que lo hacia para tener
suerte o por cdbala, cosa que
negd rotundamente. “Para
nada, me rio antes, antes
hablaban por la camisa negra,
ganamos porque entrenamos,
me causa risa que crean en
eso, la gente que piensa eso
tiene un nivel intelectual bajo”.
Los azules son terceros con

31 puntos, uno menos que
Marathén, tiene opciones de
finalizar segundos y evitar el
repechaje si vencen al Vida
este sdbado y sin los verdes
tropiezan ante Real de Minas.

“Cuando se pierde, Mario es el malo”

SAN PEDRO SULA. El volante
del Real Espaiia, Mario Martinez,
hablé en el programa Panora-
ma Deportivo del nivel que ha
tenido en este torneo y de las
criticas que ha recibido por ello.
“Estoy consciente que no ha sido
mi mejor torneo. Igual la gente

siempre estd acostumbrada a de-
cir que Mario es el Real Espaiia;
no, no es asi. Este es un equipo
que tiene varios buenos jugado-
res, el problema es que cuando
gana Real Espafia la figura es
otro, pero cuando pierde Mario
es el malo; pero bueno, me tocé

a mi y tengo que saber asimilar
estas cosas. La gente confia en
uno y quieren ver que Mario
Martinez siempre ande bien. A
veces las cosas no salen, no solo
a mi, a varios compafieros. Hay
partidos que las cosas no se dan
pero solo queda meterle”, dijo.
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Lenin Berrios y Bebeto Flores, de El Pais Deportivo, junto a Carlos
Aguilar, Nancy Pérez y Steven Dolmo.

“COPA PERLA” EN EL PROGRESO

Este evento congrego en su primera edicion a ciclistas élite de Honduras,
Costa Rica, Guatemala y El Salvador y se espera una afluencia mayor.

Ciclistas de todo el pais se da-
ran cita este domingo 29 de abril en
la ciudad de El Progreso, Yoro, pa-
ra participar en la segunda edicion
dela CopaPerla, evento que nueva-
mente contara con corredores élite
de otros paises de laregion.

Carlos Aguilar, presidente del
Club de Cliclismo Vikingos 1804 y
organizador del evento, manifiesta
que la meta es superar el nivel de la
competencia del afio pasado e insti-
tuiralaCopaPerlacomolavueltaci-
clistica més importante de Hondu-
ras. En este sentido, indica que gra-
cias alos logros de la primera edi-
cién, més clubes y patrocinadores
se han sumado este aflo y destaco el
apoyo que les estd brindando Tele-
progresoy Diario El Pais, medios ofi-
ciales dela CopaPerla.

Sobre el evento, Aguilar refiere
que desde los inicios el mismo ad-
quirié6 carcter internacional ya que
contd con la participacién de equi-
pos de Costa Rica, Guatemala y El
Salvador, asi como cilistas indepen-
dientes de los Estados Unidos. “El
afio pasado contamos con 207 ciclis-
tasregistrados y esperamos que lue-
go de esta primera experienciala ci-

fra se incremente en un 10 al 15 por
ciento”, agrega.

Indica que el afio pasado la ca-
tegoria élite fue conquistada por el
Club Multicolor de Costa Rica, que
nuevamente tendra protagonismo,
pero se encontrard con ciclistas ca-
trachos que han trabajado mucho
durante todo un afio para intentar
ganar el cetro, entre ellos, el Team
Dolmo, Team Deltay ACT.

CIRCUITO

Sefiala que lacompetenciase lle-
vara a cabo en el mismo circuito del
afio pasado, debidoaque esbastante
seguro, y se tendrd unamejor logisti-
cayunamayor afluencia de pablico.

Dicho circuito se delineard enla
autopista que de El1 Progreso condu-
ceaSanPedro Sula, especificamente
en el tramo entre Omonita y el des-
vi6 al Aeropuerto. Destaca que en
el trayecto los pelotones de ciclis-
tas seran resguardados por patru-
llas y carros particulares dispues-
tos por los clubes y COPECO insta-
lar barricadas para protegerlas en
diferentes puntos. Agrega que cada
segmento es de 30 kilémetros y el
maximo trayecto es de 120 kildme-
tros, equivalente a cuatro vueltas.

El circuito de la competencia serd el tramo entre la comunidad de
Omonita y el desvio al Aeropuerto de San Pedro Sula.

207 ciclistas de toda Honduras y de otros paises de la regién parti-

ciparon el afio pasado.

La seleccionada nacional
Alexa Cruz es la imagen de la
Copa Perla 2019.

Tenemos gran expec-
tativa en este segunda
edicion de la Copa. El
ciclismo ha ganado mu-
cho terreno en Honduras
y competencias como
esta sirven para que
crezca ain mas”.

Carlos Aguilar, organizador.

Este afo he dispuesto
competir en la categoria
Elite, me he preparado
mucho para lograr un
lugar en el podio, aunque
estoy consciente de que
habran rivales de gran
nivel”.

Nancy Pérez, seleccionada.

o ‘%
Felicito al Club Vikingos
y a todos los ciclistas
progresefos por mon-

tar una vez mas la Copa
Perla que congrega en
nuestra ciudad a atletas
de toda Honduras y de
Centroamérica”.

Steven Dolmo, Team Dolmo.
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EL CITY SE LLEVA EL DERBI
Y RECUPERA EL LIDERATO

LONDRES. ElManchester City
recuperd el liderato de laPremier
League a faltade tres jornadas tras
llevarse el derbi de Manchester en
Old Trafford ante el United (2-0),
enun partido que habia sido apla-
zado en la 312 fecha del campeo-
nato. El portugués Bernardo Silva
(54’) y el alemén Leroy Sané (66’)
fueron los goleadores de su equi-
po y los encargados de descoser
al Manchester United enla segun-
da parte.

A falta de tres partidos para
que acabe la temporada, el City
es lider en solitario con 89 pun-
tos, uno por encima del Liverpool
yyasin citas atrasadas, conlos dos
equipos con el mismo nimero de
partidos disputados.

A los ‘Citizens’ les queda en-
frentarse a Burnley (152), Leices-
ter (102) y Brighton (172), mientras
que el Liverpool se medira a Hud-

dersfield (202), Newcastle (132) y
‘Wolverhampton (7°) para inten-
tar volver a coronarse como cam-
peén de Inglaterra por primera
vez desde 1990.

Por su parte, el Manchester
United se mantiene en la sexta

plaza con 64 puntos, a tres de su
rival del domingo, el Chelsea (49),
a quien necesita ganar si no quie-
re quedar fuera de la préxima Li-
ga de Campeones.

“Ahora vamos a Burnley y sa-
bemos lo duro que sera. Esimpor-

tante estar tranquilos. Todaviano
somos campeones”, dijo Guardio-
laen Sky Sports. “Ambos equipos
merecen el titulo pero solo puede
ser uno. El equipo que pierda no
ha de lamentarse porque lo ha da-
do todo”, cerrd. AFP

EQUIPO PTS
1. Manchester City 89
2. Liverpool 88
3. 70
4. Chelsea 67
5. Arsenal 66
6. h United 64
7. Wolverhampton 51
8. Watford 50
9. Everton 49
10. Leicester 48

Em’uﬁn‘j:
EMPATO
Arsenal quedod

estancado

i,
o ImiTares

El Arsenal salié escaldado de
su visita al Molineux Stadium
de Wolverhampton al encajar
un sorprendente 3-1.

No aproveché el empate (2-2)
del Chelsea contra el Burnley
y se queda estancado en la
quinta posicién con 66 pun-
tos, a uno de los de Maurizio
Sarri y dos por encima del
United. Los de Emery visitan
el domingo al Leicester.

P

Pep Guardiola le tiene al City con opciones de ganar tres titulos, la
Premier League, la Copa y Champions League.

Bayern gana sera

rival de Leipzig

El Bayern de Munich se impuso en el
campo del Werder Bremen por 3 a 2 con
un doblete de Robert Lewandowski, en
semifinales de la Copa de Alemania, con

lo que sellé su billete para la final.

Alli se medira el 25 de mayo en Berlin al

RB Leipzig. AFP

Lazio avanza a la
final de la Copa

El Lazio conquisté San Siro con un gol
del argentino Joaquin Correa, para im-
ponerse a 1a 0 al AC Milan y clasificarse
a la final de la Copa de lItalia, en la vuelta
de su semifinal, tras el empate sin goles
de la ida. El adversario del Lazio serd el
Atalanta o la Fiorentina, hoy juegan. AFP
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ATLETICO NO DEJA
CELEBRAR AL BARCA

MADRID. El Atlético de Ma-
drid, segundo clasificado, gand 3-2
ensucampo al Valencia, quinto,en
la 342 jornada de la Liga espafiola,
impidiendo al Barcelona procla-
marse matematicamente campedn
del torneo.

Alvaro Morata remat6 en el se-
gundo palo un centro desde la de-
recha para hacer el gol (9”), pero el
francés Kevin Gameiro iguald re-
matando solo en boca de gol (36),
antes de que Antoine Griezmann
pusierael 2-1de cabeza (50”) y Dani

Parejo marcarael 2-2 de penal (77).

Elargentino Angel Correase en-
cargd de hacer el 3-2 conun gol por
laescuadra (80’) para consolidar al
Atlético en la segunda posicién de
la clasificacién a nueve puntos del
lider, el Barcelona, cuando faltan
cuatro jornadas y doce puntos por
disputarse.

“Elequipo hizo un partido muy
importante. Si no puedes termi-
nar primero, tienes que terminar
segundo. Hay que terminar lo mas

el partido, asegurando que “mien-
tras compitamos estoy contento
siempre”.

El Barca, que la vispera habia
ganado 2-0 al Alavés, tendra que
ganar al Levante el sdbado para
proclamarse mateméaticamente
campeon.

Debido a la diferencia de goles
favorable al Bar¢a, una derrota del
Atlético el sédbado contra el Valla-
dolid también podria ser suficien-
te para que el equipo azulgrana se
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“Es uno de los capitanes y esperamos que la temporada que viene tendrd una

arriba posible” dijO Simeone tras haga conla Liga AFP I temporada intensa como ahora”, dijo Simeone, sobre Griezmann.
s .

Keyeno Thomas es un jugador
de futbol de Trinidad.

Castigados
de por vida
por amano

LAUSANA. La FIFA ha sus-
pendido de por vidaa ocho juga-
dores del Caribe, Africa y Asia,
retirados y en activo, y un agen-
te por intentar manipular parti-
dos “con el propdsito de apos-
tar”, anunci6 la Federaci6n In-
ternacional de Futbol.

Karlon Murray y Keye-
no Thomas (Trinidad y Toba-
g0), Hellings Mwakasungula
(Malaui), Ibrahim Kargbo (Sie-
rra Leona), Kudzanai Shaba
(Zimbabue), Séidath Tchomo-
go (Benin), Leonel Duarte (Cu-
ba) y Mohammad Salim Israfe-
el Kohistani (Afganistan) fueron
suspendidos de por vida de toda
actividad relacionada con el fut-
bol, tanto a nivel nacional como
internacional.

El defensa keniano George
Owino Audj, por su parte, reci-

bi6 una suspension de 10 afios.

LA CABALA DEPORTIVA
DEZAVALEIA

Ya tengo veinte pesos para comprar la linea de los
ochentas... que tanto dolor de cabeza me ha dado... voy
por el gane. )

Siquen ﬂ" s—

FINAL CONCACAF

Monterrey toma ventaja
en la ida ante Tigres

MEXICO. Monterrey vencié de visita 1-0 a los Tigres en
el partido de ida de la final de la Liga de Campeones
de la Concacaf-2019 jugado en el estadio Universitario.
El tnico gol cayé al minuto 43. El colombiano Dorlan
Pabodn cobré un tiro de esquina por la punta derecha

y el argentino Nicolds Sanchez apareci6 en el corazén
del drea para conectar un remate de cabeza.

Zidane con el Real Madrid se
miden hoy al Getafe.

La Liga
sera el
objetivo

MADRID. El técnico del Re-
al Madrid, Zinedine Zidane, no
dudd en poner ala Liga espafiola
como “primer objetivo” del equi-
poblanco parala préximatempo-
rada, pero sin descuidar el resto
de objetivos, tras estar apunto de
acabar un afio de vacio.

“Siempre fue el objetivo del
club, no hay que pensar que s6lo
nos importa la ‘Champions’ y el
restono. Es verdad que cuando se
mira alos dos tltimos aflos, hay
un equipo (el Barcelona) que ha
sido superior”, dijo Zidane ayer
en conferencia de prensa antes
deljuego de este dia. AFP

Juegos de hoy
IGAESPANOLA
Sevilla - Rayo

Real Sociedad - Villarreal

| Getafe - Real Madrid
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centro de copiado - papeles especializados - escolares y mas

Descuentos vilides dnicamente en sucursal Tegueigalpa

Escolares

COLONIA PALMIRA, BOULEVARD MORAZAN,
EDIFICIO JARROS, FRENTE A RADIO GLOBO.

Mayor informacion: : Horarios de servicio:
Cel: (504) 9442-6031 . Lunes - Sabado: 8:00 a.m. - 6:00 p.m. Siguenos en:
E-mail: tegucigalpa@paperdepothn.com | Domingos: 11:00 a.m. - 6:00 p.m. [ ¢ JGN-EECELBIGT]




